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Finansinspektionen godkdnde detta grundprospekt den 27 mars 2026. Prospektet dr giltigt under en tid av tolv mdnader efter
godkdnnandet, férutsatt att det kompletteras med tilligg ndr s krdvs enligt artikel 23 i Prospektférordningen (enligt definition nedan).
Skyldigheten att tillhandahdlla tilldgg till detta grundprospekt i fall av nya omstdndigheter av betydelse, sakfel eller visentliga
felaktigheter kommer inte att vara tillimplig ndr detta grundprospekt inte Idngre dr giltigt.



VIKTIG INFORMATION

Detta 15 000 000 000 svenska kronor ("SEK") Medium Term Note-program ("MTN-programmet") utgor en ram under vilken Norion
Bank AB, org.nr. 556597-0513 ("Norion Bank", “Banken” eller "Bolaget") avser att fran tid till annan ta upp lan i SEK, norska kronor
("NOK") eller i euro ("EUR"). Obligationslan och férlagslan (gemensamt ”Lan”) tas upp genom utgivande av obligationer och
forlagsbevis (gemensamt "MTN") s.k. Medium Term Notes, med en l6ptid om ldgst ett (1) ar och hogst femton (15) ar och med ett

ldgsta nominellt belopp om EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK eller NOK).

Detta grundprospekt ("Grundprospektet") har godkédnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i
Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper
erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphédvande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektforordningen").

For Grundprospektet och erbjudanden enligt prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden
och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Grundprospektet ska ldsas tillsammans med de slutliga villkor ("Slutliga Villkor") som uppréttas for varje nyemitterat Lan samt
eventuella tillagg till Grundprospektet och andra handlingar som inforlivas genom hanvisning. Grundprospektet upprattas med
anledning av majligheten att inom ramen for de Slutliga Villkoren ta upp MTN till handel pa en reglerad marknad i Sverige och/eller
Norge. For detta Grundprospekt ska, om inte annat uttryckligen anges, definitionerna i de allménna villkoren under avsnittet
"Allmédnna villkor" ("Allmanna Villkor") gélla.

Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillgg till detta Grundprospekt. Ingen
person ar behorig att Idmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Grundprospekt. Om
sa anda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Norion Bank eller Emissionsinstituten och
ingen av dem ansvarar for sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet eller distribution av detta
Grundprospekt, eller nagra transaktioner som genomférs med anledning av MTN-programmet, ska anses innebéra att informationen
i detta Grundprospekt ar korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt an per dagen for dess offentliggérande eller att det inte har
forekommit nagon férandring i Norion Banks verksamhet efter namnda dag. Om det sker vdsentliga forandringar av informationen i
Grundprospektet kommer sddana forandringar att offentliggoras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt. MTN &r inte en
lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund
av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt: (a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna goéra en
andamalsenlig utvardering av (i) MTN, (ii) mojligheter och risker i samband med en investering i MTN samt (iii) informationen som
finns i, eller ar infogad genom hanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg; (b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga
analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en investering i MTN samt den inverkan
som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj; (c) ha tillrdckliga finansiella medel och likvida
tillgangar for att kunna béara de risker som en investering i MTN medfér, inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera
valutor eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta; (d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara val
fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt (e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp
av finansiell radgivare) mdjliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen
och majligheterna att bara riskerna.

| samband med varje emission av MTN kommer en beddémning att géras av malmarknaden for relevanta MTN och vilka
distributionskanaler som anses lampliga. Varje person som erbjuder, sdljer eller rekommenderar MTN (en "distributor") ska beakta
producentens malmarknadsbedémning. Dock sa ar en distributor som &r ansvarig i enlighet med EU-direktivet 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument ("MIiFID II") ansvarig for att gora en egen malmarknadsbedémning for MTN genom att antingen
tillampa eller forfina producentens malmarknadsbedémning och faststalla lampliga distributionskanaler. En bedomning kommer att
goras vid varje emissionstillfdlle huruvida ett Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN &r att anses som producent
avseende sadana MTN i enlighet med produktstyrningsreglerna i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593
("Produktstyrningsreglerna") men i Gvrigt ska vare sig Nordea Bank Abp (”"Ledarbanken”), DNB Carnegie Investment Bank AB (publ),
Swedbank AB (publ) eller Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (gemensamt med Ledarbanken ”Emissionsinstitut”) anses vara
producenter under Produktstyrningsreglerna.

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Norion Banks aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Framatblickande uttalanden &r i allmanhet alla andra uttalanden an uttalanden som hanfor sig till
historiska fakta eller nuvarande fakta eller omstdndigheter. Ord som "avser", "forsoka", "ha for avsikt", "forutser”, "kommer",
"bedémer", "forvantar", "kan", "planerar", "uppskattar", "berdknar" eller, i varje enskilt fall, deras negativa motsvarighet eller
liknande uttryck eller jamforbar terminologi, eller diskussioner om strategier, planer, mal, syften, framtida handelser eller avsikter,
identifierar vissa sadana framatblickande uttalanden. Andra framatblickande uttalanden kan identifieras i det sammanhang dar
uttalandena gors. Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kdnda som okdnda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstdndigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad
information. Faktorer som kan medfora att Norion Banks framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad
information innefattar bland annat de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktad information i Grundprospektet galler
endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Varken Norion Bank eller Emissionsinstituten ldmnar nagra utfastelser om
att offentliggbéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller
liknande omstadndigheter annat dn vad som féljer av tillamplig lagstiftning. Erbjudanden av MTN riktar sig inte till personer vars
deltagande forutsitter ytterligare Grundprospekt, registrerings- eller andra atgdrder dn de som fodljer av svensk ratt.
Grundprospektet far inte distribueras i nagot land dar distribution eller erbjudanden kraver atgard enligt ovan eller strider mot
regler i sadant land. Forvarv av MTN som emitteras i enlighet med detta Grundprospekt i strid med ovanstaende kan anses som
ogiltigt.




INNEHALL

BESKRIVNING AV NORION BANKS MTN-PROGRAM ......cccttuuuriirimnnnniininnnniiniennninneensseneennaes 4
RISKFAKTORER ...cituuiiiiitnnniiiiiinniiiiiiiniiiiiinniiiniiemiiiiitemsiiiiemsssiiitessseiteessssstesssssssesssssessesnsss 8
PRODUKTBESKRIVNING .....cccttuuuiiiiimnniiriinnniiiiiimniiiiimmiiiiiessiiiiiiimsiemssiiessstemmseees 23
ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER NORION BANK AB:S MTN-PROGRAM ..26
MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR........ceeeutrerteenereneessessaesssesssesssesssesssssssesssssssssssessssssssssasssssssasas 45
INFORMATION OM NORION BANK.....cciitiiiiiiiitiiiriiiiriniiitiiinieineenieeeseseenenssnsasesenens 51
OVRIG INFORMATION........ceeitretreerereeiseeeseeesesssesssesssesssesssesssesssesssssssesssesssesssssssssssessasssnes 56
HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING........ccccerrueererereeesereseseeeeesesessesesssssenns 58
BT R - N 60



BESKRIVNING AV NORION BANKS MTN-PROGRAM

Nedanstaende beskrivning av MTN-programmet innehdller endast en allmén beskrivning av programmet och ér
inte en sammanfattning av Grundprospektet. Informationen dr ddrfér kortfattad och férenklad i syfte att lyfta
fram vissa huvuddrag och gdller med férbehdll fér évriga delar av informationen i Grundprospektet.

Allmant

Den 6 december 2016 beslutade Norion Banks styrelse att etablera ett MTN-program. Den 11 juni 2020 beslutade
styrelsen om det nu aktuella MTN-programmet for Norion Bank och den 7 mars 2022 beslutade styrelsen att
hoja rambeloppet fran 5000 000 000 till 15 000 000 000 svenska kronor eller motvardet darav i euro eller norska
kronor. MTN-programmet utgér en ram under vilken Norion Bank avser att uppta lan i SEK, EUR eller NOK, med
en loptid om lagst ett (1) ar och hogst 15 ar. MTN ar fritt 6verlatbara.

Lan upptas genom utgivande av |6pande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes. Lan som tas upp under detta MTN-
program ar antingen Obligationslan, vilka representeras av Obligationer, eller Forlagslan, vilka representeras av
Forlagsbevis (sdsom de definieras i de Allmanna Villkoren). Obligationslan och Forlagsldan benamns gemensamt
Lan. Obligationer och Forlagsbevis benamns gemensamt MTN. MTN ges ut i valérer om minst EUR 100 000 (eller
motsvarande belopp i SEK eller NOK).

Svensk lag och jurisdiktion ar tillampliga pa vardepappren. Under MTN-programmet kan Norion Bank emittera
MTN som I6per med fast rénta, rantejustering, rorlig ranta eller utan rénta (s.k. nollkupongskonstruktion).

For samtliga Lan som tas upp under detta MTN-program ska Allmanna Villkor gélla, samt i tillampliga fall, Grona
Villkor. For varje Lan upprattas ocksa kompletterande Slutliga Villkor for aktuellt Lan. Slutliga Villkor, Gréna Villkor
och Allménna Villkor utgor tillsammans fullstandiga Lanevillkor for aktuellt Lan. Slutliga Villkor maste darfér alltid
lasas tillsammans med de Allménna Villkoren och mot bakgrund av tillampliga Gréna Villkor. Slutliga Villkor kan
innefatta en (for Forlagslan) eller i vissa fall flera (for Obligationslan) trancher for ett Lan. | Slutliga Villkor regleras
bland annat lanets Nominella Belopp och tillamplig metod for ranteberdkning. Slutliga Villkor som upprattas i
anledning av ett erbjudande till allmanheten av MTN eller MTN som avses upptas till handel pa reglerad marknad
kommer att finnas tillgdngliga pa www.norionbank.se. Sadana Slutliga Villkor kan dven kostnadsfritt erhallas fran
Norion Bank.

Norion Bank har utsett Nordea Bank Abp ("Ledarbanken") och DNB Carnegie Investment Bank AB (publ), filial
Sverige, Swedbank AB (publ) och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (gemensamt med Ledarbanken
”Emissionsinstitut”) samt varje annat emissionsinstitut som ansluter till MTN-programmet i sin helhet eller i
relation till en eller flera trancher, till Emissionsinstitut i MTN-programmet.

Sasom Emissionsinstitut under MTN-programmet har ovannamnda emissionsinstitut inte nagra ekonomiska eller
andra relevanta intressen héarvidlag, forutom eventuella avgifter. Savitt Norion Bank kanner till finns det inga
andra personer som éar inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekonomiska eller andra relevanta
intressen.

Gréna MTN

Norion Bank kan komma att emittera grona MTN under detta MTN-program vilka ska vara férenliga med Norion
Banks Grona Ramverk for Finansiering (sasom definierat nedan) och de kriterier som anges dari (de "Grona
Villkoren") som finns publicerade pa Norion Banks hemsida www.norionbank.se och som galler vid tidpunkten
for forst infallande Lanedatum avseende respektive Lan. De Grona Villkoren kan fran tid till annan komma att
uppdateras, bland annat for att reflektera férandringar i Green Bond Principles utgivna i juni 2021 ("GBP") och
"best practice" pa marknaden. GBP utgor frivilliga riktlinjer for emissioner av grona MTN och har faststallts av
International Capital Markets Association. De Grona Villkor som var géllande vid Lanedatumet for visst Lan
kommer dock alltjamt att galla for sadant Lan, oavsett dndringar i de Gréna Villkor som sker efter det
Lanedatumet. Det Oberoende Institutets utlatande utgér inte en del av detta Grundprospekt och ar inte heller
en rekommendation om att kopa, sélja eller behalla MTN. Utlatandet géller endast for det Gréna Ramverket for
Finansiering och per datumet for utlatandet, och inte for Norion Bank eller fér utgivna Lan. Om Norion Bank inte
skulle uppfylla de ataganden som gors i de Grona Villkoren utgor detta inte en grund for Fordringshavare (sasom
definierat i de Allmanna Villkoren) att sdga upp Lan varfor det saledes inte i en sadan situation féreligger nagon
ratt till aterbetalning eller aterkép av MTN eller annan kompensation.



Norion Bank har uppréttat och publicerat ett gront ramverk kallat Green Bond Framework pa sin hemsida (det
"Grona Ramverket for Finansiering") som beskriver de Grona Villkoren som ar tillampliga vid emission av gréna
MTN. Det Gréna Ramverket for Finansiering har utvecklats i linje med GBP. Det Gréna Ramverket for Finansiering
ar anpassat efter de fyra rekommenderade komponenterna i GBP; (i) anvandning av intakter, (ii) process for
utvardering och urval av tillgangar, (iii) hantering av emissionslikvid och (iv) rapportering. Norion Bank har tillsett
att ett Oberoende Institut granskat och ldmnat ett utldtande (Eng. second opinion) avseende det Grona
Ramverket for Finansiering. Utldtandet omfattar en bedomning av det Grona Ramverket for Finansierings
overensstammelse med GBP, huruvida det bidrar positivt till FN:s globala mal for hallbar utveckling samt en
bedomning av Norion Banks generella mal och ambitioner avseende hallbarhet. Utlatandet inhdmtades fran ISS
Corporate Solutions som inte hade nagra anmarkningar pa det Gréna Ramverket for Finansiering. Det Grona
Ramverket for Finansiering och ISS Corporate Solutions utldtande finns tillgangliga i sin helhet under fliken "MTN-
program" pa Norion Banks hemsida, www.norionbank.se/investor-relations/finansiell-
information/skuldinvesterare/MTN-program.

Enligt det Grona Ramverket for Finansiering ska ett belopp motsvarande nettolikviden fran en emission av gréna
MTN under ramverket anvandas till att finansiera eller refinansiera gréna Ian till Norion Banks kunder som ger
tydliga miljofordelar. Grona lan kan ges for (i) grona byggnader, (ii) energieffektivitet, (iii) fornybar energi,
(iv) hallbara transporter och (v) cirkular ekonomi. Nettolikviden fran en emission av grona MTN far inte anvandas
for finansiering av bland annat energiproduktion fran fossila branslen, vapen eller forsvarsindustrier, potentiellt
miljoskadlig resursutvinning, pornografiskt material, spel eller tobak. En fullstdndig sammanstéllning 6ver olika
slag av verksamheter som Norion Bank som regel inte finansierar finns i Norion Banks sa kallade “Roda Lista”,
vilken finns tillganglig pa Norion Banks hemsida.

For att sakerstadlla att Norion Bank efterlever det Grona Ramverket for Finansiering ar alla gréona 1an givna av
Norion Bank foremal for en sarskild kreditprocess. Vidare har Norion Bank etablerat en sarskild kommitté for
grona MTN som ansvarar for urval av grona lan som skall inkluderas mot det Grona Ramverket for Finansiering
samt arlig rapportering. Grona lan fors in i ett sarskilt register (det "Grona Registret"), vilket tillater Norion Bank
att spara emissionslikviden (motsvarande nettolikviden) fran en emission av grona MTN under ramverket.
Kommittén har slutlig bestimmanderatt for att kvalificera 1an som gréna lan i det Grona Registret. Arliga
rapporter om grona lan finansierade genom grona MTN kommer att publiceras pa Norion Banks hemsida och
innehalla information om allokeringen, innefattande bland annat antalet grona MTN som har emitterats och
effekten av dessa. Se det Gréna Ramverket fér Finansiering pa Norion Banks hemsida fér en mer detaljerad
beskrivning av kraven for gréna lan.

Status

Obligationslan utgor en skuldforbindelse utan sdkerhet med lika ratt till betalning (pari passu) som Norion Banks
Ovriga, existerande eller framtida, oprioriterade icke efterstallda och icke sdkerstallda betalningsataganden for
vilka formansratt inte foljer av lag.

Forlagslan ska i handelse av Norion Banks likvidation eller konkurs medféra ratt till betalning ur Norion Banks
tillgangar forst efter icke efterstallda fordringar gentemot Norion Bank men minst jamsides (pari passu) med alla
efterstéllda fordringar gentemot Norion Bank.

Marknadspris

Prissattning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor, det vill sdga utbud och efterfragan. Det slutliga priset
pa de MTN som kommer att emitteras ar inte kant i dagslaget. Priset pa MTN &r rorligt och beror bland annat pa
gallande ranta for placeringar med motsvarande I6ptid och riskprofil.

Kreditbetyg (Rating)

Rating ar det betyg som en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbedémningsinstitut pa sin formaga att
klara av sina finansiella ataganden. Denna formaga kallas kreditvardighet. Ett kreditbetyg ar sadledes inte en
rekommendation att kdpa, sélja eller inneha MTN och kan nar som helst dndras eller aterkallas. Den som avser
investera i MTN bor inhamta aktuell information om rating da den kan vara féremal fér andring. Om MTN som
ges ut under MTN-programmet far ett kreditvardighetsbetyg kommer det att anges i Slutliga Villkor.

Norion Bank tilldelades den 18 mars 2021 kreditvardighetsbetygen BBB- (langsiktigt), N-1+ (kortsiktigt) samt
stabila utsikter, fran kreditvardighetsinstitutet Nordic Credit Rating (NCR). Den 18 december 2024 &ndrades
Norion Banks rating till BB+ (langsiktigt) och N4 (kortsiktigt) av NCR. Den 16 december 2025 hojdes utsikterna
for det langsiktiga betyget BB+ till positiv (fr stabila utsikter).



NCR &r ett kreditvarderingsinstitut registrerat i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EG)
nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut. En redogérelse fér Nordic Credit Ratings
betygsskala aterfinns nedan. Mer information om kreditbetyg, samt aktuell analys, finns pa Nordic Credit Ratings
hemsida, www.nordiccreditrating.com. Informationen pa hemsidan ingar inte i Grundprospektet, sdvida denna
information inte inférlivats genom hanvisningar (se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning" nedan).
Informationen pa hemsidan har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Nordic Credit Rating — Betygsskala - Lingsiktigt*

AAA BBB + B
AA + BBB B-
AA BBB - CCccC
AA - BB + CcC
A+ BB C

A BB - D/SD
A- B+

! Ratingkategorierna AA till B &r vid behov modifierade med plus (+) och minus (-) for att visa dess relativa position inom ratingkategorin.

Nordic Credit Rating — Betygsskala - Kortsiktigt
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Form av vardepapper och identifiering

Ldn som ges ut under MTN-programmet ansluts till Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear Sweden") eller
Verdipapirsentralen ASA:s kontobaserade system. Fysiska vardepapper kommer darfor inte att utges.
Fordringshavare till MTN ar den som ar antecknad pa VP-konto som borgeniar eller som ar berattigad att i andra
fall ta emot betalning under MTN. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens system i det fall
MTN ges ut i SEK eller EUR eller till Verdipapirsentralen ASA:s system i det fall MTN ges ut i NOK.

Slutliga Villkor innehaller det fran Euroclear Sweden eller Verdipapirsentralen ASA erhallna internationella
numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number).

Upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm eller Oslo Bgrs

Norion Bank kommer att inge ans6kan om inregistrering av vissa Ian till Nasdaq Stockholm, Oslo Bgrs eller annan
reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor. Den aktuella marknadsplatsen kommer efter erhallande
av ansokan géra en egen bedémning och darefter medge eller avsla att MTN tas upp till handel.

Kostnader

Norion Bank star for samtliga kostnader i samband med utgivande av MTN, sasom kostnader fér framtagande av
Grundprospektet, upptagande till handel pa reglerad marknad, 6vrig dokumentation, avgifter till Euroclear
Sweden, Verdipapirsentralen ASA m.m.

Forsaljning, pris, avkastning m.m.

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut (sasom definierat i de Allmanna Villkoren) erhaller ett emissions-
och forséljningsuppdrag av Norion Bank. | samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara
nominellt belopp eller en emissionskurs som &r éver eller under nominellt belopp. Eftersom skuldférbindelser
under detta MTN-program kan komma att ges ut I6pande under en langre tid ar det inte mojligt att ange en
enhetlig forsaljningskurs eller nagot annat fast pris for skuldférbindelserna. Kép och férsaljning av MTN sker
normalt genom OTC-handel (Eng. over-the-counter). Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande
Instituts forsorg i Euroclear Swedens system eller Verdipapirsentralen ASA:s system.



Riskbedémning
MTN &r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfér utvardera lampligheten av
en investering i MTN mot bakgrund av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

a) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet fér en andamalsenlig bedomning av (i) MTN, (ii) mojligheter och
risker i samband med en investering i MTN samt (iii) information som finns i, eller &r inforlivad genom
hanvisning till, Grundprospektet;

b) ha tillgang till, och kunskap om lampligt analytiska verktyg for att mot bakgrund av sin egen finansiella
situation, kunna utvardera en investering i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer
att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

c) ha tillrdckliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara de risker som en investering i
MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller rénta betalas i en eller flera valutor eller da valutan fér
lanebelopp avviker fran investerarens valuta;

d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och
finansiella marknader; och

e) vara kapabel att utvardera (sjilv eller med hjilp av finansiella radgivare) mojliga scenarion for
ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och maéjligheterna
att bara riskerna.

Skatt
Euroclear Sweden AB eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for preliminéar
skatt, for narvarande 30 procent, pa utbetald rénta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo. For
MTN i NOK verkstaller VPS eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) inte avdrag for preliminar
skatt.

Beskrivningen ovan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen ar inte uttdmmande utan dr avsedd som en allman
information om vissa gallande regler. Fordringshavare ska sjdlva bedoma de skattekonsekvenser som kan
uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.

Ytterligare information

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospektet hanvisas till Norion Bank
eller Emissionsinstituten. Grundprospektet halls dven tillgangligt hos Finansinspektionen. Slutliga Villkor som
upprattas i anledning av ett erbjudande till allmdnheten av MTN eller MTN som avses upptas till handel pa
reglerad marknad kommer att lamnas in for registrering hos Finansinspektionen sa snart som mdjligt och allra
senast innan ansdkan om upptagande till handel av MTN pa reglerad marknad gors. Sadana Slutliga Villkor
kommer dven att offentliggdras pa Norion Banks hemsida www.norionbank.se.



RISKFAKTORER

En investering i viirdepapper dr forenad med risk. Varje potentiell investerare bér déirfér noga évervéga de risker
som bedéms vara av betydelse fér Norion Bank och MTN. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms vara
vdsentliga och specifika fér Norion Bank, samt som kan komma att pdverka Norion Banks férmdga att fullgéra
sina forpliktelser att betala réinta och kapitalbelopp pd utgivna MTN. De risker som beskrivs dr dels risker férenade
med Norion Bank och Norion Banks verksamhet, dels risker férenade med MTN utgivna under MTN-programmet.
Norion Bank har bedémt riskfaktorernas visentlighet pd grundval av sannolikheten fér deras férekomst och den
forvdntade omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer som per dagen fér detta Grundprospekt
bedéms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori medan efterkommande riskfaktorer presenteras utan
inbérdes rangordning. Bedémningen av varje riskfaktors vdsentlighet, baserat pa sannolikheten att riskfaktorn
intréffar och den férvintade omfattningen av deras negativa effekter, indikeras genom att riskfaktorerna har
graderats utefter skalan lag, medelhég eller hég.

Risker hanforliga till Norion Banks verksamhet, bransch och marknader

Koncentrations- och motpartsrisker inom segmenten Féretag och Fastigheter

Ett begransat antal kunder star fér en betydande andel av Norion Banks intakter som genereras inom segmenten
Foretag och Fastigheter. For rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2025 utgjorde Norion Banks fem
storsta kunder i segmenten Foretag och Fastigheter 5 procent respektive 8 procent av Norion Banks totala
utlaning till allmanheten (49 675 MSEK). Under samma period utgjorde Norion Banks 15 storsta kunder
19 procent av den totala utlaningen till allménheten, och alla dessa krediter var hanférliga till Norion Banks
Foretagssegment och Fastighetssegment. Vad géller s.k. stora exponeringar enligt férordning om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag 2024/1623/EUR (exponeringar som uppgar till minst 10 procent av
Norion Bank-koncernens priméarkapital), sa hade Norion Bank-koncernen per den 31 december 2025 tre stora
exponeringar mot kund. Ingen enskild exponering gentemot en kund eller en grupp av kunder med inbérdes
anknytning uppgick per samma datum till 25 procent av Norion Bank-koncernens primarkapital. Om en
exponering gentemot en kund eller en grupp av kunder med inbérdes anknytning vid nagot tillfalle skulle
overstiga 25 procent av Norion Bank-koncernens primarkapital kan det innebara att Norion Bank-koncernen och
Norion Bank blir féremal for regulatoriska sanktioner.

Kunder inom Foretags- och/eller Fastighetssegmenten kan komma att hdva, omforhandla eller sdga upp avtal
nar som helst och kan komma att férsattas i konkurs eller hamna i andra svarigheter. Om en viktig kund inom
segmenten skulle vélja att avsluta eller reducera omfattningen av affarsrelationen med Norion Bank, oavsett om
detta beror pa forandrad affarsstrategi, konkurs eller ndgon annan anledning, ar det inte sakert att Norion Bank
kan ersatta affarsrelationen med en annan affarsrelation av samma storlek och varde och pa liknande villkor,
eller 6verhuvudtaget.

Norion Banks huvudsakliga verksamhetsomrade ar den nordiska marknaden och kreditexponeringen ar darmed
till stor del hanforlig till verksamhet som bedrivs i de nordiska landerna, med tyngdpunkt i Sverige, ; ar 2025
harrorde 65 procent av rorelseintdkterna fran svensk verksamhet. Dartill bestar Norion Banks erbjudande inom
fastighetskrediter framfor allt av storre krediter som riktas mot professionella aktérer sasom kommersiella
fastighetsagare; tillsammans uppgick dessa krediter till 41 procent av Norion Banks laneportfolj den 31 december
2025. Krediterna omfattar juniora och seniora lan med sdkerhet i flerbostadsfastigheter och kommersiella
fastigheter i storstadsomraden och universitetsstader i Norden och Tyskland. Fastighetskrediterna ar normalt
sakerstdllda med pant i fastigheter eller aktier i fastighetsdgande bolag och har relativt korta I6ptider. Om
marknadsvérdet av de tillgdngar som Norion Bank har sdkerhet i minskar, kan det komma att paverka féretagens
aterbetalningsformaga, vilket 6kar Norion Banks kreditrisk. Cirka 37 procent av fastighetskrediterna (volym) &r
sa kallade juniorkrediter som lamnas i skiktet ovanfor universalbankernas finansieringsnivaer, vilket innebar att
Norion Banks mojlighet att f& betalt ur sdkerheten ar efterstidlld de seniora krediterna och saledes ar
juniorkrediter behaftade med 6kad kreditrisk. Vidare kan antas att om de banker som stéller ut seniora krediter
skulle tillata en 6kad beldaningsgrad med seniora krediter skulle det komma att leda till minskad efterfragan pa
de krediter som Norion Bank erbjuder, vilket skulle medféra en vasentlig negativ effekt pa Norion Banks resultat
fran produkten fastighetskrediter.

Per den 31 december 2025 uppgick Norion Banks utlaning till allmanheten till 49 675 MSEK. Segmenten Foretag
respektive Fastigheter stod for 23 procent respektive 41 procent av utlaningen till allmadnheten. Enligt den
tillampliga modellen for forvantade kreditforluster delas finansiella tillgdngar in i tre olika steg; Presterande
(Steg 1), Underpresterande (Steg 2) och Fallerade (Steg 3). | segmenten Foretag och Fastigheter utgjorde 26
926 MSEK Steg 1, 2 254 MSEK Steg 2 samt 3 957 MSEK Steg 3.



Om nagon av de beskrivna koncentrations- och motpartsriskerna skulle intraffa pa ett sadant satt att Norion Bank
skulle gora omfattande kreditforluster pa nagon av de storre kunderna, eller misslyckas med att behalla, ersatta
eller fornya avtal med stérre kunder pa i vart fall samma villkor kan det komma att vasentligt paverka Norion
Banks intdkter och/eller resultat negativt.

Riskklassificering: Hog

Risken foér kreditforluster i segmenten Privat och Payments

Inom segmentet Privat erbjuder Norion Bank privatlan utan sakerhet, fér narvarande till privatpersoner i Sverige,
upp till 500 000 SEK, och till privatpersoner i Finland, upp till 25 000 EUR. Léptiden for privatlan ar mellan tva och
18 ar, men kunden har alltid mojlighet att aterbetala sitt 1an i fortid utan avgift. Kortverksamheten bestar av
kreditkort till privatpersoner i Sverige med upp till 100000 SEK i kredit. Fordringar héanforliga till
betalningslésningar (Eng. Segment Payments) avser den kreditstock som byggs upp genom Norion Banks
samarbeten avseende séljfinansieringslésningar med aktorer inom e-handel och detaljhandel som vill erbjuda
sina kunder faktura- eller delbetalning som betalningsmedel. Vid fullbordat kdp tar Norion Bank Over
kreditrisken.

Inom segmentet Privat bestar kreditrisken i att privatpersoner skulle vara oférmogna, eller ovilliga, att uppfylla
sina finansiella ataganden gentemot Norion Bank allteftersom de férfaller och att Norion Bank som en féljd av
detta asamkas kreditforluster. Risken ar framst hanforlig till privatpersoner som anvander Norion Banks tjdnster
och som inte kan betala eller som utsatter Norion Bank for bedrageri. Vidare har lantagare som &r privatpersoner
ratt att géra samma betalningsinvandningar mot Norion Bank som de hade kunnat géra mot handlaren, varfor
Norion Bank dven i viss man ar exponerade mot handlares betalningsférmaga fran tid till annan.

Norion Banks utlaning till allmanheten uppgick per den 31 december 2025 till 49 675 MSEK. Segmenten Privat
och Payments stod for 28 procent respektive 7 procent av utlaningen till allmanheten. Enligt den tillampliga
modellen for férvantade kreditforluster delas finansiella tillgangar in i tre olika steg; Presterande (Steg 1),
Underpresterande (Steg 2) och Fallerade (Steg 3). | segmenten Privat och Payments utgjorde 14 601 MSEK Steg
1, 510 MSEK Steg 2, 6 326 MSEK Steg 3 och 366 MSEK Steg 3 forvarvade krediter.

Om nagon av de ovan beskrivna riskerna skulle materialiseras skulle det kunna paverka Norion Banks resultat
negativt.

Riskklassificering: Hog

Risker héinférliga till Norion Banks anseende relaterade till den egna verksamheten, externa parter och
marknaderna for finansiella tjéinster (ryktesrisker)

Ett hogt fortroende for Norion Bank ar avgorande for att kunna ingd, behalla och utveckla avtals- och
samarbetsrelationer med befintliga och potentiella kunder, samarbetspartners, medarbetare, myndigheter och
andra med vilka Bolaget samverkar och bedriver verksamhet. Rykten, anvandning av Norion Banks namn i fel
sammanhang eller att Norion Bank forknippas med personer och/eller omstandigheter som inte &r férenliga med
Norion Banks affarskultur kan komma att paverka Norion Banks varumarke negativt.

Negativ publicitet kan exempelvis uppkomma om Norion Bank anklagas foér bristande efterlevnad av
regulatoriska krav pa verksamheten, genom att ett tillsynsarende inleds eller att en annan utredning gallande
Norion Banks verksamhet inleds, eller pa grund av samarbetspartners eller leverantérers beteende pa
marknaden. Norion Banks rykte och anseende kan dven paverkas negativt av samarbetspartners bristande
regelefterlevnad. Negativ publicitet eller daligt anseende kan paverka Norion Banks kontakter med
tillsynsmyndigheter och leda till att tillsynsmyndigheter far en negativ installning gentemot Norion Bank. Det
finns vidare en risk for att daligt anseende paverkar kunders villighet att erlagga betalning for sina krediter
och/eller att kunder i stérre utstrdackning vidtar legala dtgarder gentemot Norion Bank. Norion Bank kan dven
paverkas av rykten och spekulation i forhallande till den finansiella sektorn i stort, eftersom sadana kan inverka
pa allmédnhetens fortroende for den finansiella sektorn och ddarmed ha en negativ inverkan pa Norion Banks rykte
och stéllning pa marknaden.

Negativ publicitet for Norion Bank riskerar framfér allt att leda till ett stort utflode av inlaningsmedel, en s.k.
"bank run", vilket i sin tur kan medféra en likviditetskris for Norion Bank pa grund av att inlaning fran allménheten
ar Norion Banks storsta finansieringskalla och utgor per 31 december 2025 79 procent av balansomslutningen



(inlaning motsvarande 53 121 MSEK) for Norion Bank. En vikande inlaning eller ett stort utflode av inlaningsmedel
kan medfora likviditetsrisker for Norion Bank (se riskfaktorn "Likviditets- och finansieringsrisker" nedan). Ett
minskat fortroende for den finansiella sektorn kan dven paverka Norion Banks finansieringsmajligheter och leda
till forsamrad tillgdng pa kapital fran andra akt6érer inom den finansiella sektorn.

Om fértroendet for Norion Bank skadas kan det forsamra Bolagets formaga att attrahera nya kunder, bibehalla
befintliga kunder, underhalla relationer med externa parter och erhalla finansiering.

Riskklassificering: Hog

Risker héinférliga till forsamringar i den allmdnna ekonomiska utvecklingen

Norion Bank ar exponerat mot risker hanforliga till en forsamring av det allménna ekonomiska konjunkturlaget
bland annat kopplade till minskad efterfrdgan pa Norion Banks produkter och minskad betalningsférmaga. Inom
segmenten Privat och Payments ger Norion Bank ut privatlan, kreditkort samt krediter vilka i allmdnhet anvands
for generell konsumtion och konsumentkop. Darfér kan efterfrdgan pa Norion Banks laneprodukter paverkas
negativt av forandringar som paverkar detalj- och e-handeln i Norden och den allménna riskbendgenheten hos
konsumenter. Dartill kan hoga arbetsloshetsnivaer pa de marknader dar Norion Bank bedriver sin verksamhet
minska antalet kunder som kvalificerar sig for Norion Banks lane- och kreditprodukter, och sannolikt paverka
Bolagets kreditforluster negativt, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Norion Banks resultat och
finansiella stallning. Inom segmenten Foretag och Fastigheter ar riskerna framfor allt kopplade till en férsdmrad
kreditvardighet hos de parter till vilka Norion Bank ldmnat krediter. Okad oro fér ekonomin bland konsumenter
eller en nedgang i konsumtion i Norden kan komma att fa en negativ inverkan pa forsaljningen hos Norion Banks
foretagskunder, och darmed i sin tur pa Norion Banks formaga att generera nyutlaning och intakter.

Under 2022-2023 6kade rantor varlden over kraftigt som en konsekvens av stigande inflation. | takt med en
alltmer dampad ekonomisk utveckling och lagre inflation har Riksbanken under 2024 och 2025 sankt styrrantan
for att styra inflationen mot malet pa 2,0 procent. En hog inflationstakt och stigande rantor har tidigare paverkat
bland annat Norion Banks fastighets- och foretagskunder genom att dessa blev mer selektiva vad géller nya
affarsmojligheter samt att privatpersoner minskade sin konsumtion. En annan risk med hoga rantor och hog
inflation ar att lanekunders aterbetalningsformaga forsamras vilket skulle kunna fa negativa effekter pa Norion
Banks verksambhet, finansiella stallning och resultat. Det finns en risk att inflation och rantor aterigen okar vilket
kan innebdra att de negativa effekter som detta tidigare har inneburit for Norion Bank skulle kunna aktualiseras
pa nytt. Det finns en risk att Norion Banks atgarder visar sig vara otillrdckliga och att ytterligare atgarder kan
komma att bli nédvandiga om ett kraftigt foérsvagat konjunkturlage eller allman ekonomisk oro skulle uppsta.
Osdkerhet pa kapital- och kreditmarknaden kan dven paverka Norion Banks mdjligheter att erhalla finansiering,
se riskfaktorn "Likviditets- och finansieringsrisker" nedan.

Det geopolitiska laget ar osdkert som en konsekvens av pagaende internationella konflikter. | dagslaget har
Norion Bank inga vasentliga direkta eller indirekta exponeringar mot nagra parter som ar involverade i konflikter
och de pagaende konflikterna har darfér inte haft nagon direkt paverkan pa Norion Banks verksamhet. Det ar
dock osakert vilken effekt som dessa konflikter kommer att fa i ett langre perspektiv pa den globala ekonomin
och den svenska kapital- och kreditmarknaden, och effekterna av konflikterna skulle kunna paverka Norion Banks
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Riskklassificering: Hog

Risker héinférliga till konkurrensen pa marknaden fér finansiella tjéinster fér privatpersoner

De lander inom vilka Norion Bank bedriver verksamhet karaktariseras av hard konkurrens och fragmentering och
en stor 6kning av efterfragan pa bland annat privatlan i dessa lander har lett till 6kad konkurrens mellan
langivare. Norion Banks konkurrenter kan huvudsakligen delas in i tre grupper: nordiska universalbanker,
nischade nordiska kreditgivare (som exempel Ikano Bank, Santander Consumer Bank, Noba och Resurs Bank) och
leverantdrer av checkout- och betalningslésningar (som exempel Qliro). Konkurrensen i dessa lander baseras
framst pa (i) manadskostnadens storlek (inklusive rdnta, avgifter och amortering), (ii) 6vriga villkor for det
erbjudna lanet, bland annat storleken, 16ptiden och andra villkor, samt (iii) kvaliteten pa tjansterna i form av
snabbheten for ansdkan och processen, enkelheten i produkten och faktureringen samt lanetillgéngligheten.

Universalbankerna som ar verksamma pa Norion Banks marknader kan komma att 6ka sitt fokus pa privatlan,
faktura- och delbetalningstjanster, kreditkort och sparande. Nischade kreditgivare ar Bolagets huvudsakliga
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konkurrenter eftersom de riktar sig mot liknande kundgrupper och erbjuder liknande produkter och tjanster som
Norion Bank. Till féljd av stor efterfragan pa privatlan i Norden kan dven nya nischade kreditgivare komma att ta
sig in i regionen och 6ka konkurrensen. Okad konkurrens kan leda till minskad efterfrdgan p& Norion Banks
kreditprodukter, vilket kan leda till att Norion Bank, for att kunna konkurrera, tvingas sinka avgifterna eller
rantan pa dessa produkter.

Om Norion Bank inte kan konkurrera framgangsrikt med andra langivare eller kreditgivare kan efterfragan pa
Norion Banks produkter komma att minska. Norion Bank kan ocksa tvingas justera avgifterna eller rantan pa sina
produkter i syfte att konkurrera eller uppratthalla efterfragan.

Riskklassificering: Hog

Norion Banks verksamhet dir kénslig for volatilitet i réntor och féréindringar i Norion Banks konkurrenssituation
som pdverkar rintemarginalen mellan dess utldning och inldning

Norion Bank paverkas av rantefluktuationer. Férandringar i rantenivaer, avkastningskurvor och skillnader mellan
olika réntor kan paverka Norion Banks rantemarginal mellan dess utldning och inlaning. Norion Bank &r exponerat
for skillnader mellan den ranta som betalas till inlaningskunder, eller till Norion Banks andra finansieringskallor,
och den rénta som Bolaget tar ut av kunderna for sina lane- och kreditprodukter. Aven om den stdrsta delen av
den rénta som Norion Bank betalar till inlaningskunder och andra finansieringskallor, liksom den stérsta delen av
den ranta som Bolaget begar i sina laneerbjudanden ar rérlig, finns det en risk att Norion Bank inte kommer att
kunna justera den rorliga réantan pa sadana tillgangar och skulder. Bolaget overfor inte alltid rantehdjningar till
sina kunder och rantehdjningar kan darfor leda till hogre kostnader for Norion Bank utan motsvarande hogre
intdkter. | de fall dar Norion Bank overfor rantehdjningar till sina kunder finns det en risk att sddana atgarder
skulle visa sig vara ineffektiva for att hantera rantefluktuationer, vilket skulle fa en negativ effekt pa Norion Banks
[6nsamhet, kassaflode och finansiella stéllning. Skulle Norion Bank 6verfora rantehdjningar pa konsumenter finns
det risk for att Norion Banks tjanster skulle bli mindre konkurrenskraftiga och att efterfragan pa Norion Banks
tjdnster skulle minska, vilket skulle paverka Norion Banks framtida tillvaxt. Vidare kanske Bolaget inte lyckas
justera rantan pa sina rorliga kreditprodukter vid samma tidpunkt som rdntehdjningen sker, vilket leder till
skillnader i rantenivaer pa kort och medellang sikt. Fordrojningar i rantejusteringar kan till exempel bero pa att
Norion Bank maste meddela sina kunder i forvdg om att rantan ska hojas. Notifieringstiderna for sadana
meddelanden varierar fran land till land och mellan produkter.

Forandringar i konkurrenssituationen kan ocksa paverka skillnaden i ranteniva mellan Norion Banks utlaning och
inlaning. Om Norion Banks finansieringskostnader skulle 6ka pa grund av vasentligt héjda marknadsrédntor
(och/eller kreditspreadar), konkurrenstryck, regulatoriska krav eller av andra skal och Norion Bank inte kan héja
réantan pa sina laneprodukter i tid, eller 6ver huvud taget, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Norion
Banks rantenettomarginal.

Det finns dessutom en risk att rantor pa Norion Banks marknader kommer att stiga kraftigt eller att rantemiljon
pa Norion Banks marknader inte fortsatt kommer att vara gynnsam under framtida rapporteringsperioder. En
miljo med hogre rdntor skulle kunna leda till minskad efterfragan pa Norion Banks lane- och kreditprodukter
eftersom viljan och méjligheten att Iana pengar minskar nar rantorna ar hogre. Héjda réntenivaer kan ocksa leda
till hogre rantor for befintliga lantagare, vilket kan paverka deras formaga att aterbetala sina Ian och krediter och
foljaktligen leda till 6kat antal Ian som blir foremal for inkassoatgarder. En volatil réanta eller en forvéantan om att
rantenivaerna ska hojas kan ocksa leda till att kunder foredrar 1an med fast ranta.

Riskklassificering: Hog

IT-risker

Norion Banks IT-infrastruktur ar av véasentlig betydelse for Bankens verksamhet och dess férmaga att
tillhandahalla tjanster till kunder och andra intressenter. Banken ar exponerad for risker hanforliga till intrang,
avbrott och funktionsfel i de IT-system som anvdnds inom ramen fér Bankens molnbaserade infrastruktur.
Sadana risker kan uppsta till foljd av bland annat program- och hardvarufel, cyberattacker eller andra former av
storningar.

Avbrott eller brister i IT-systemens funktionalitet kan medféra att Norion Bank helt eller delvis inte kan
tillhandahalla sina tjanster, vilket kan paverka kunder och andra intressenter negativt. Vidare kan otillrackliga
skyddsatgarder, tekniska fel eller cyberangrepp leda till forlust, manipulation eller otillaten spridning av kritisk
eller kanslig information som behandlas av Banken. Sddana héndelser kan medféra rattsliga atgéarder,
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tillsynsingripanden, sanktionsavgifter samt 6kade kostnader for aterstillande av data och system, och kan dven
skada Norion Banks anseende.

Norion Banks IT-infrastruktur kan dven vara sarbar f6r onormala eller ovdantade 6kningar i transaktionsvolymer.
Om IT-systemen inte har tillracklig kapacitet att hantera sddana volymtoppar kan Banken behtva genomfora
investeringar i uppgraderingar av system och resurser med kort varsel, vilket kan leda till 6kade kostnader,
forseningar i verksamheten och operativa begransningar. Det finns darutover en risk att Norion Bank inte i
tillracklig utstrackning formar att forutse, planera for och genomféra nodvéandiga forandringar i IT-
infrastrukturen nar sadana férandringar kravs.

Norion Bank har lagt ut hela eller delar av sin IT-infrastruktur samt vissa andra verksamhetskritiska funktioner pa
externa leverantGrer och ar dven beroende av betalnings- och avvecklingssystem som tillhandahalls av banker
och kreditinstitut. Om saddana externa leverantorer inte uppfyller avtalade krav, saknar tillrackliga sakerhets- eller
kontinuitetsarrangemang eller annars brister i utférandet av sina tjanster, kan Norion Bank behdva vidta atgarder
for att avhjalpa uppkomna fel, vilket kan medfora ytterligare kostnader. Beroende pa vilken funktion som
paverkas kan detta leda till verksamhetsavbrott, ineffektiva processer eller forlust av kanslig information.
Vidare kan Norion Banks formedlings- och samarbetsavtal avseende delar av Bankens inlaningsverksamhet, i
handelse av en operativ stérning hos Banken eller en extern part, medféra svarigheter for Norion Bank att
sdkerstalla att insattare omedelbart far tillgang till sina medel och konton.

Riskklassificering: Hog

Risker hdéinférliga till att Norion Bank inte har tillréickliga verktyg eller information fér att géra korrekta
bedémningar av kreditrisken (modell-, analys- och informationsrisk)

Som en del av Norion Banks kreditgivningsprocess inom segmenten Privat och Payments anvands modeller for
att berdkna sannolikheten for att en lantagare kommer att kunna betala rantor, avgifter och avbetalningar i tid
(sa kallade scoringmodeller). Norion Banks scoringmodeller ar delvis baserade pa analys av historiska data
avseende utvecklingen for [anen inom verksamheten, men maste ocksa skraddarsys for specifika malgrupper och
marknader. Trots att Norion Bank kontinuerligt utvarderar och justerar sina scoringmodeller kan dessa visa sig
otillrackliga for att skydda mot ovantade kreditforluster till foljd av bland annat interna brister i arbetet med
riskhantering eller att det foreligger vasentliga skillnader mellan nya lanes6kande och de kunder pa vilka Norion
Banks scoringmodeller dr baserade. Om Norion Bank misslyckas med att inforliva historiska kreditprestandadata
inom hela Bolagets verksamhet kan detta resultera i att Norion Bank inte kan bedéma en kunds kreditvardighet
korrekt. Scoringmodellerna kan dven komma att anvdndas pa ett felaktigt satt, informationen som anvands i
modellerna kan visa sig vara felaktig och Norion Banks anstallda kan komma att gora felaktiga kvalitativa
riskbedomningar, vilket kan fa till foljd att Norion Bank staller ut lan eller krediter till personer som inte har
aterbetalningsformaga.

Vilken extern information avseende skulder och inkomster som &r tillganglig fér Norion Bank vid kreditgivning
inom segmenten Privat och Payments via kreditupplysningsforetag och andra externa parter varierar fran land
till land. | vissa lander dar Norion Bank dr verksamt maste Bolaget i stor utstrackning forlita sig pa finansiell och
annan information som tillhandahalls av den lanesdkande sjalv vid kreditprévningen. Dartill varierar tillgangen
pa annan relevant information, exempelvis information om civilstand och boendetyp, mellan de olika landerna
dar Norion Bank ar verksamt. Nar fullstandig skuld- och inkomstinformation inte finns tillganglig via
kreditupplysningsforetag maste annan verifierande dokumentation (med undantag fér begransade situationer
dér endast mer begrinsad dokumentation ar nédvandig), exempelvis deklarationer och lonebesked, skickas in
av den lanesokande, vilket leder till en mer manuell process for beviljande av lan, vilket i sin tur kan ge upphov
till 6kade kostnader fér Norion Bank. Om mangden och kvaliteten av den information som finns tillganglig for
Norion Bank skulle minska pa grund av andringar av lagar och férordningar, eller av nagot annat skal, kan det ha
en negativ inverkan pa Norion Banks formaga att bedéma kreditvardigheten hos lanesdkande och leda till 6kade
kreditforluster. Om Norion Banks scoringmodeller inte visar sig effektivt kunna férutse framtida kreditférluster
eller pa annat satt visar sig otillrackliga, eller om information eller dokumentation som ldnesGkande
tillhandahaller av nagot skal visar sig felaktig, eller felaktigt anvand av Norion Bank, kan Norion Bank bli féremal
for regulatoriska sanktioner eller adra sig vasentliga kreditforluster.

Inom segmenten Foretag och Fastigheter innefattar Norion Banks kreditgivningsprocess bland annat
riskklassificering av kunden, bedomning av kundens aterbetalningsformaga och véardering av eventuella
sakerheter. Norion Banks kreditbedomning inom segmenten Foretag och Fastigheter ar komplex och stéller hoga
krav pa bedomning och analyser av kundernas riskklass och aterbetalningsformaga, vilket bland annat inbegriper
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analyser av kundens affarsmodell, branschspecifika risker, nuvarande och framtida kassaflode, likval som
nuvarande och framtida finansiering och likviditetssituation m.m. Sakerheter stills normalt i form av
foretagshypotek, pant i aktier eller fastigheter, vilka fran tid till annan kan vara svara att vardera och/eller variera
i varde over tid. Norion Banks vérdering av sakerheter utgar fran vedertagna metoder inom respektive omrade
men ar mindre automatiserad och innehaller istillet ett 6kat inslag av beddmning som ar specifik for den enskilda
kunden. Norion Banks ataganden mot ett foretag kan i vissa fall utgora, for Norion Bank, vasentliga exponeringar
vilket innebar att fel i eller otillracklig riskklassificering, bedomning av aterbetalningsférmaga eller vardering av
sakerheter kan medféra att Norion Bank adrar sig vasentliga kreditférluster.

Risken for kreditforluster har historiskt sett varit stérre nar Norion Bank etablerar sig pa en ny marknad eller
introducerar en ny produkt an for befintliga produkter och marknader. Detta eftersom Norion Bank saknar
tillracklig historisk data avseende ldnens utveckling. Foljaktligen kan Norion Bank, om Bolaget i framtiden
etablerar sig pa nya marknader eller introducerar nya produkter, bli féremal for stérre kreditforluster, vilka
kanske inte avtar forrdn Bolaget far tillgang till tillracklig information och etablerar en effektiv process for
beviljande av Ian eller krediter.

For det fall de bedémningar som Norion Bank har gjort eller statistiska modeller som Norion Bank anvander inte
visar sig effektivt kunna forutse framtida kreditforluster eller pa annat satt visar sig otillrackliga, eller felaktigt
anvand av Norion Bank, kan Bolaget bli foremal for regulatoriska sanktioner eller adra sig vasentliga
kreditforluster.

Riskklassificering: Hog

Risker hdnférliga till Norion Banks férmdga att hantera tillvéxt

Till foljd av Norion Banks historiska tillvaxt, har vikten av att hantera operativa risker i samband med exempelvis
rekrytering och bibehallande av personal samt anlitande av samarbetspartners med tillracklig branscherfarenhet
okat. Vidare kan befintliga kontroll-, styr-, ekonomi-, redovisnings- och informationssystem och andra tekniska
I6sningar komma att visa sig otillrdckliga och ytterligare investeringar inom dessa omraden kan darfér bli
nodvandiga.

Norion Bank kan i framtiden komma att forvarva ytterligare tillgangar, aktier eller hela foretag. Sadana forvarv
ar alltid forenade med risker och osakerhet gallande dgande och andra rattigheter, tillgangar, skulder, licenser
och tillstand, ansprak, rattsliga forfaranden, begransningar pa grund av konkurrenslagstiftning, finansiella
resurser, miljdaspekter och andra aspekter. Vidare kan forvarv medféra oforutsedda kostnader pa grund av
svarigheter med att integrera olika verksamheter, personal, teknik och IT.

Dartill finns det en risk att Norion Bank i framtiden kommer att vara forhindrat fran att genomféra forvarv och
vaxa verksamheten pa grund av kapitaltackningsregler.

Eventuella svarigheter med att integrera forvarvade verksamheter, inklusive oférutsedda eller tillkommande
kostnader, eller oférmaga att genomfora prioriterade férvarv eller att hantera Norion Banks tillvaxt pa ett
effektivt satt samt kapitaltackningsregler kan vasentligt negativt paverka Norion Banks fortsatta tillvaxt.

Riskklassificering: Medel
Legala risker och risker hanforliga till reglering

Risker héinférliga till att Norion Banks verksamhet ér féremal for omfattande reglering och tillsyn samt
regulatoriska forédndringar och att det finns en risk att relevanta tillsynsmyndigheter bedémer att Norion Bank
inte fullt ut féljer, eller att Norion Bank kan bryta, eller tidigare har brutit mot tillimpligt regelverk

Norion Banks bankrorelse ar foremal for myndighetstillsyn samt omfattande reglering och tillsyn i samtliga de
jurisdiktioner dar Bolaget ar verksamt. Exempelvis maste Norion Bank félja lokala regler, forordningar och
administrativa bestammelser for bankverksamheten om hur verksamheten ska bedrivas exempelvis avseende
penningtvdtt och finansiering av terrorism, hantering av personuppgifter, betalning och betaltjanster,
konsumentkrediter, kapitalkrav, rapportering, regelefterlevnad, intern styrning och kontroll,
informationssdkerhet och kontinuitetshantering, outsourcing och skatt. Reglering inom samtliga dessa omraden
ar foremal for forandring over tid och efterlevnad av dessa kan fran tid till annan medféra avsevarda kostnader.
Dessutom kan dessa lokala regler, forordningar och administrativa bestammelser skilja sig vasentligen fran
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jurisdiktion till jurisdiktion och atgarder som har vidtagits for att efterleva regler i en jurisdiktion kan vara
otillrackliga for efterlevnad av regler i en annan jurisdiktion.

Tillsynsmyndigheter i respektive land kan komma att bedéma att Norion Bank inte fullt ut foljer, att Norion Bank
bryter mot, eller tidigare har brutit mot, tillampliga regelverk, férordningar och administrativa bestimmelser.
Om det bedoms att Norion Banks verksamhet inte bedrivs, eller beddms tidigare inte bedrivits, i
overensstimmelse med relevanta lagkrav eller tillampliga lagar, forordningar eller administrativa bestammelser
kan detta fa en vasentlig negativ inverkan pa Norion Banks verksamhet, finansiella stallning och resultat. Norion
Bank kan till exempel drabbas av ett antal sanktioner, framst utfardade av Finansinspektionen, men aven fran
tillsynsmyndigheter i respektive land i vilket Norion Bank bedriver verksamhet, inklusive: (i) icke-offentliga
anmarkningar fran en tillsynsmyndighet med krav pa att avhjalpa en viss brist, (ii) sanktionsavgift och en offentlig
anmarkning, (iii) sanktionsavgift och en offentlig varning gillande potentiell aterkallelse av tillstdnd, och
(iv) aterkallelse av ett eller flera av Norion Banks tillstdnd att bedriva verksamhet. Exempelvis mottog Norion
Bank den 9 februari 2022 en begédran om yttrande fran Finansinspektionen vars prelimindra bedémning var att
Banken inte har grundat sin kreditprévning pa tillrackliga uppgifter om konsumentens ekonomiska forhallanden
och att Banken darfor inte iakttagit god kreditgivningssed och inte foljt konsumentkreditlagen.
Finansinspektionen beslutade i oktober 2022 att skriva av arendet utan ytterligare atgarder. | beskedet angavs
att Banken i hog utstrackning har vidtagit atgarder for att ratta de enligt Finansinspektionen historiska bristerna.
I maj 2023 inledde Finansinspektionen en undersokning éver hur Norion Bank foljer lag (2017:630) om atgarder
mot penningtvéatt och finansiering av terrorism samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:11) om atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism (”Penningtvattsregelverket”). Undersokningen omfattar Norion
Banks allmanna riskbedéomning, riskbedémning av kunder, rutiner och riktlinjer for kundkannedomsatgarder
samt atgarder for kundkannedom under perioden 30 april 2022 till och med 1 maj 2023. Norion Bank har under
processen haft I6pande kontakt med Finansinspektionen och inkommit med information och dokumentation
inom foreskriven tid i den utstrackning det efterfragats av Finansinspektionen. Den 31 januari 2025 meddelade
Finansinspektionen Norion Bank att Finansinspektionen preliminart bedomer att Norion Bank har overtratt
bestimmelser i Penningtvattsregelverket och att &rendet har lamnats o6ver till Finansinspektionens
rattsavdelning for fortsatt handldggning. Detta innebar att drendet Gvergatt i en sanktionsprocess varvid
Finansinspektionen prévar om det finns skal att ingripa mot Norion Bank, samt pa vilket satt ett eventuellt
ingripande i sa fall ska ske. Per dagen for Grundprospektet pagar undersokningen alltjamt.

Aven om Norion Bank generellt sett anvdnder sig av extern sdvil som intern juridisk expertis i den |6pande
verksamheten, kan Norion Bank komma att misslyckas med att efterleva samtliga tillampliga lagar, férordningar
och administrativa bestimmelser och det finns en risk att lokala myndigheter inte kommer att tolka lagar, regler
och skatteavtal pa samma satt som Norion Bank samt att domstolar och myndigheter kan komma att tillampa
dessa annorlunda dn Norion Bank, vilket kan resultera i sanktioner eller foranleda att Norion Bank maste andra
sin affarsstrategi eller verksamhet. Om Norion Bank blir foremal fér granskning av tillsynsmyndigheter, dven om
sadan granskning inte resulterar i utdomda sanktioner, kan det medféra att Norion Bank behoéver allokera
betydande resurser samt krava en stor del av ledningens uppmarksamhet, vilket kan ha en negativ effekt pa
Norion Banks verksamhet. Det finns risk for att Finansinspektionen inte delar de bedémningar som Norion Bank
har gjort. Det medfor en risk for att Norion Bank kan komma att behdva anpassa sina interna rutiner och
processer, inklusive anstalla ny personal eller tillskjuta resurser och kompetens, men dven att Finansinspektionen
kan bedoma att Norion Bank inte efterlever kraven i tillampliga regelverk och inkludera sddana bedémningar i
ett eventuellt sanktionsbeslut mot Norion Bank.

Om Norion Bank bedéms ha misslyckats med att efterleva tillampliga lagar, regler och administrativa
bestdmmelser kan Norion Banks anseende lida skada och Norion Bank bli foremal fér av bland andra
Finansinspektionen meddelade sanktioner.

Den regulatoriska miljén for bankverksamhet &r ofta foremal for utvardering, granskning och férandring och i
fokus for medial granskning och bedémning. Tillampliga férordningar och regulatoriska krav ar féremal for
betydande férandringar och har generellt sett blivit striktare sedan den globala finanskrisen. Norion Bank &r
foljaktligen exponerat for risker som uppstar till foljd av den regulatoriska osdkerheten och den snabbt
fordanderliga och vaxande regulatoriska miljon, inklusive risken att de grundlaggande forutsattningarna for
Bolagets verksamhet kan férandras pa grund av forandring, eller férandrad tolkning, av befintliga regler och
forordningar, pa grund av implementering av nya regler och férordningar samt i vilken utstrackning reglerna
varierar mellan de olika jurisdiktioner inom vilka Norion Bank bedriver verksamhet. Férandringar i den
regulatoriska miljon och tolkning, tillampning och verkstallighet av férordningar av lokala myndigheter kan aven
begransa vilka produkter och I6sningar Norion Bank kan erbjuda, vilket skulle kunna innebara att Norion Banks
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intakter minskar. Sddana férandringar kan vidare innebéara att Norion Bank kan komma att behdva se dver sina
rutiner eller pd annat satt behova anpassa sin verksamhet som féljer av AML-paketet, som utgors av tre
forordningar, ett direktiv samt kompletteras av ett antal riktlinjer och tekniska standarder, som trader i kraft den
10 juli 2027". Ett exempel ar EU:s férordning om digital operativ motstandskraft fér finanssektorn (DORA-
férordningen) som tradde i kraft den 17 januari 2025 och innebar krav pad Norion Banks riskhantering nar det
galler informations- och kommunikationsteknik, incidentrapportering, hantering av utlagd verksamhet och
testning av digital operativ motstandskraft. Vidare 6kar kostnaderna for regelefterlevnad och kontroll av
regelefterlevnad till féljd av allt mer omfattande reglering. Om grundldggande forutsattningar for Norion Banks
verksamhet skulle férandras eller ny utveckling av, och férandringar i, den regulatoriska miljon skulle ske, skulle
det kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Norion Banks verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Riskklassificering: Hog

Risker hénférliga till att Norion Banks verksamhet dr beroende av de tillstand att bedriva rérelse som
Finansinspektionen utférdat

Enligt lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (BFRL) far bankrorelse endast bedrivas av svenska banker
efter tillstand fran Finansinspektionen. Svenska banker ar féremal for tillsyn av Finansinspektionen. Ett tillstand
utfardat av Finansinspektionen kan, efter ett notifieringsforfarande, passporteras for att verksamhet ska kunna
bedrivas inom andra stater inom EES, antingen genom filialetablering eller genom gransoverskridande
verksamhet. Norion Bank har sedan 2015 tillstand att bedriva bankrérelse utfiardat av Finansinspektionen.
Darutover har Norion Bank tillstand att férmedla liv- och sakférsdkringar enligt lagen (2018:1219) om
forsakringsdistribution.

Norion Bank har tillstand utfardade av Finansinspektionen enligt ovan. Dessutom bedriver Norion Bank
bankverksamhet i andra lander inom EES och dven om Norion Bank passporterar sina respektive tillstand till
andra EES-lander och saledes efterlever regler och férordningar i sin hemstat kan lokala regler och férordningar
variera inom de EES-lander dédr Norion Bank bedriver verksamhet och dessa kan avvika fran regler och
forordningar inom den tillampliga hemstaten. Norion Banks tillstand ar obegransade i tid men dr mojliga att
aterkalla. Vidare kan tillsynsmyndigheterna ingripa genom att exempelvis utfarda férelaggande, anmaérkning,
varning eller forelaggande att begransa eller minska riskerna i rorelsen, begrdnsa eller helt forbjuda utdelning
eller rantebetalningar, begransa eller férhindra respektive bolags ratt att disponera 6ver dess tillgangar, eller
aterkalla Norion Banks tillstand.

Vidare, eftersom Norion Bank star under tillsyn av flera olika tillsynsmyndigheter, kan Norion Bank komma att
mota svarigheter om det foreligger konflikter mellan lagar och regler, eller mellan olika tillsynsmyndigheters
tillampning av lagar och regler.

Om Norion Bank skulle bli féremal fér vasentliga sanktioner, anméarkningar, varningar och/eller straffavgifter kan
det orsaka betydande, och potentiellt irreparabel, skada pa Norion Banks renommé. Norion Banks verksamhet
ar aven beroende av Norion Banks tillstand att bedriva bankrorelse. Permanent eller tillfallig forlust av tillstandet
att bedriva bankrorelse skulle tvinga Norion Bank att upphdra med sin bankrérelse.

Riskklassificering: Hog

Risker héinférliga till att Norion Bank mdste uppfylla specificerade kapital- och likviditetskvoter och ha tillgdng
till tillréickligt kapital, och dérmed exponeras for risken for férdndringar i gdllande lagar och regler om
kapitaltéickning och likviditet, eller implementeringen av nya lagar och regler

Norion Bank &r, i egenskap av bank, foremal for omfattande reglering rorande kapitaltdacknings- och
likviditetskrav, vilket framst regleras av regelpaketet bestaende av EU:s kapitaltdckningsdirektiv 2024/1619/EUR
CRD VI, och férordning om tillsynskrav foér kreditinstitut och vardepappersféretag (EU) 2024/1623 ("CRR III"),
vilka tillsammans implementerar Basel lll-6verenskommelsen inom Europeiska unionen (tillsammans "Basel IllI-
regelverket").

1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2024/1624, Europaparlamentets och rédets forordning (EU)

2024/1620, Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/1113, Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/1640
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Basel lll-regelverket innehaller vissa kapitalkrav som ar avsedda att vara féranderliga 6ver tid och, bland annat,
vara beroende av forekomsten av cykliska och strukturella systemrisker. Norion Bank maste vid varje given
tidpunkt uppfylla de specificerade kapital- och likviditetskraven samt ha tillgang till tillrackligt kapital och
likviditet. Om Finansinspektionen finner det nédvandigt kan myndigheten dessutom stélla hogre kapitalkrav pa
Norion Bank i form av pelare 2-krav eller pelare 2-vagledning, vilka bestams inom ramen for Finansinspektionens
Oversyns- och utvarderingsprocess (OuP). Sddana krav eller vagledningar ar foretagsspecifika och baseras pa en
analys av uppgifterna i foéretagets interna kapital- och likviditetsutvardering (IKLU) och annan information som
Finansinspektionen tar del av i tillsynen. Inom ramen fér en genomférd &versyns- och utvirderingsprocess (OuP)
meddelande Finansinspektionen i september 2023 att Finansinspektionen dels beslutat att Norion Banks tidigare
internt beddmda kapitalbaskrav faststalls (det vill sdga ett sarskilt kapitalbaskrav om 1,0 procent av totalt riskvagt
exponeringsbelopp inom ramen for pelare 2), dels underrattat om att Norion Bank bor halla ytterligare kapital
(pelare 2-vagledning) motsvarande 0,50 procent av det totala exponeringsbeloppet for bruttosoliditet.
Foljaktligen exponeras Norion Bank for risken for fordndringar av géllande regler om kapitaltackning och
likviditet, férandringar av Finansinspektionens bedémning av bankrorelsen i forhallande till kraven i regelverket,
samt inférandet av nya regler och férordningar. Det finns dven en risk att relevanta myndigheter bedémer att
Norion Bank inte fullt ut uppfyller kraven i, eller att Norion Bank bryter mot, gillande regelverk. En sadan
situation kan leda till ytterligare ovantade krav i forhallande till de kapital-, skulds&ttnings-, likviditets- och
finansieringskvoter som Norion Bank maste uppfylla, eller forandring av hur sddana kvoter ska beraknas.

| december 2017 publicerade Baselkommittén ett antal forslag till forandringar av Basel lll-regelverket. De
foreslagna revideringarna ("Basel IV") har implementerats inom Europeiska unionen genom dels, CRD VI, dels de
reviderade kapitaltackningsreglerna i CRR Ill. Merparten av reglerna trddde i kraft den 1 januari 2025.
Forandringarna innebar bland annat att kapitalkraven blir mer riskkansliga och komplexa, bl.a. héjda riskvikter
for exponeringar mot fastighetssektorn samt for vissa poster utanfor balansrdakningen. Hojda riskvikter medfor
att Norion Bank behoéver binda upp ytterligare kapital vilket kan paverka Norion Banks utveckling och tillvaxt
negativt.

Den 30 september 2024 meddelade Finansinspektionen ett rattsligt stdllningstagande angdende inlaning genom
digitala inlaningsplattformar, dar Finansinspektionen klargjorde dels att de aktérer som tillhandahaller dessa
typer av plattformar och placerar inlaning mot en avgift ska betraktas som inlaningsférmedlare, dels sin syn pa
hur inlaning fran dessa plattformar ska hanteras i relation till de internationella likviditetsmatten i form av
likviditetstackningskvot (LCR) och stabil nettofinansieringskvot (NSFR). Enligt Finansinspektionen kan
inlaningsplattformarnas utformning skapa en storre flyktighet i inlaningen som placeras med hjélp av dessa
plattformar, varfor en hogre utflodesvikt vid LCR-berakning samt en lagre faktor for tillgdnglig stabil finansiering
vid NSFR-berdkning ska tillampas fér denna typ av inlaningsvolym. Da Norion Bank nyttjar inlaningsplattformar
for en betydande del av sin finansiering, innebar Finansinspektionens stallningstagande att Norion Banks behov
av finansiering har okat.

Norion Bank &r vidare exponerat for risken att verksamheten utvecklas pa ett satt som kan leda till att dess
intdkter minskar, vilket kan paverka Norion Banks kapitaltackning. En brist pa kapital, eller marknadens
uppfattning om en kapitalbrist, kan leda till krav fran myndigheter om att anskaffa ytterligare kapital, att
balansera vinster eller frysa utdelningar. Norion Bank kan ocksa behdva anskaffa ytterligare kapital genom,
exempelvis, emission av aktier eller andra vardepapper.

Riskklassificering: Hog

Risker héinférliga till penningtvdtt och finansiering av terrorism eller évertrddelser av handelssanktioner
Norion Bank omfattas av lagar och andra férfattningar om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism samt om handelssanktioner. Det finns en risk att Norion Bank bryter mot saval de regler som férbjuder
penningtvatt och finansiering av terrorism som handelssanktioner och foljaktligen drabbas av rattsliga
konsekvenser till foljd darav.

Den 20 maj 2015 antog Europaparlamentet direktiv 2015/849/EU om atgéarder for att forhindra att det finansiella
systemet anvands for penningtvatt eller finansiering av terrorism (det "Fjarde penningtvattsdirektivet"). Det
Fjarde penningtvattsdirektivet har implementerats i svensk ratt bland annat genom lag (2017:630) om atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism ("Penningtvittslagen") som tradde i kraft den 1 augusti 2017.
Den 30 maj 2018 antog Europaparlamentet direktiv 2018/843/EU om andring av Penningtvattsdirektivet (det
"Femte penningtvittsdirektivet"). Det Femte Penningtvattsdirektivet inforlivas i Penningtvattslagen och
regeldandringarna tradde i kraft den 1 januari 2020. Den 3 december 2020 tradde dven Europaparlamentet och
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radets direktiv (EU) 2018/1673 om bekdmpande av penningtvatt genom straffrattsliga bestammelser i kraft (det
"Sjatte penningtvattsdirektivet)", vilket ersatter det Fjarde och Femte penningtvattsdirektivet i vissa delar,
framst avseende den straffrattsliga regleringen. Penningtvéttslagen innehaller bland annat krav pa att
naringsidkare som omfattas av lagen ska ha en allman riskbedomning, bestimmelser om funktioner for
regelefterlevnad och intern kontroll och krav pa lamplighetsbedémningar av anstillda som arbetar med atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Finansinspektionen har infort penningtvattsforeskrifter som
kompletterar Penningtvattslagen och mer i detalj féreskriver hur instituten ska efterleva kraven i lagen.
Dessutom kan en tillsynsmyndighet, bade i hemlandet eller i ett av de lander utanfoér Sverige dar Norion Bank
bedriver verksamhet, betrakta Norion Banks policies och rutiner som otillrackliga i férhallande till kraven pa
efterlevnad av lokala regler och standarder. Risken for att utnyttjas for penningtvatt eller finansiering av
terrorism eller att bryta mot sanktioner har 6kat 6ver hela vérlden i allmdnhet och fér snabbvaxande foretag i
synnerhet. Brott mot tillampliga lagar, foreskrifter, eller upptéckt av att Norion Banks policies inte varit tillrdckligt
robusta i en enskild jurisdiktion, kan leda till sanktioner i form av en anmaérkning eller varning, sanktionsavgift
eller terkallelse av Norion Banks tillstdnd. Aven Norion Banks afférsrelationer och anseende kan skadas. Den 10
juli 2027 ersatts ovan namnda regelverk av tre férordningar?, ett direktiv samt ett antal riktlinjer och tekniska
standarder. Innehallet i de nya regelverken ar i huvudsak detsamma som anges ovan, med vissa ytterligare tillagg.

Riskklassificering: Hog

Risker hdinférliga till behandling av personuppgifter

Norion Banks mdjlighet att samla in, behalla, dela och pa annat sidtt behandla kunduppgifter regleras av
dataskyddslagstiftning, marknadsforingslagar, sekretesskrav och andra regulatoriska restriktioner. Av sarskild
vikt &r Dataskyddsférordningen (Europaparlamentets och radet férordning (EU) nr 2016/679) ("GDPR") som
borjade tillampas i maj 2018. Personuppgifter far bara behandlas for sarskilda, uttryckligt angivna och
berattigade andamal i enlighet med de grundldaggande principerna i GDPR. Det innebar bl.a. att individer har ratt
att bli informerade om att och hur deras personuppgifter behandlas. Insamlade personuppgifter ska dessutom
vara relevanta och korrekta, och personuppgifter far endast behandlas i den utstrackning som ar nédvandigt med
hansyn till andamalen med behandlingen. Vidare far personuppgifter inte sparas under langre tid &n vad som ar
nodvandigt for att uppna de syften for vilka de samlades in.

Vid en eventuell tillsyn finns det en risk att Norion Banks rutiner, policys, och andra styrande dokument avseende
dataskydd inte bedéms mota kraven enligt GDPR eller vara tillrackligt val implementerade inom Norion Bank-
koncernen for att forhindra att utlimnande eller behandling av personuppgifter sker i strid med tillampliga lagar
eller avtal, eller fér att hantera IT- och systemavbrott eller liknande handelser som kan leda till forlust av
personuppgifter eller 6vrig information. Bristfalliga gallringsrutiner eller bristande efterlevnad av befintliga
gallringsrutiner skulle exempelvis kunna leda till att fler personuppgifter behandlas an vad som &r tillatet, eller
over for lang tid.

Om GDPR inte foljs skulle Norion Bank kunna utdémas att betala hoga vitesbelopp (upp till 20 MEUR eller
4 procent av bolagets globala arsomséattning). Norion Banks regelefterlevnad avseende personuppgiftshantering
overvakas primart av Integritetsskydds-myndigheten, samt motsvarande tillsynsmyndigheter i Finland och Norge
och i andra lander dar Norion Bank har verksamhet.

Andringar av lagar och regler betriffande dataskydd och integritet eller tillhérande riktlinjer och vagledning,
skulle kunna paverka Norion Banks tillgang till uppgifter for riktad marknadsféring och kreditbedémningar eller
leda till begrénsningar i anvandandet av sadana uppgifter, vilket skulle kunna paverka Norion Banks
marknadsaktiviteter och beslutsprocesser negativt.

Andringar i GDPR och annan dataskyddslagstiftning inom ndgot av de lander inom vilka Norion Bank har
verksamhet, skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Norion Banks verksamhet, finansiella stallning och

resultat, sarskilt om de skulle innebéara begransningar i anvdandandet av personuppgifter.

Riskklassificering: Hog

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2024/1624, Europaparlamentets och radets férordning (EU)

2024/1620, Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/1113, Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/1640
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Risker héinférliga till foréindrade redovisningsprinciper

Fran tid till annan férdndras International Accounting Standards Board ("IASB") och/eller EU-bestdmmelserna i
IFRS, vilka reglerar upprattandet av Norion Banks rakenskaper. Dessa forandringar kan vara svara att forutse och
kan vasentligen paverka hur Norion Bank bokfér och rapporterar sin finansiella stallning och sitt resultat. Vidare
kan Norion Bank behdva justera sina redovisningsprinciper for att anpassa sig till radande marknadsférhallanden.

| vissa fall kan Norion Bank tvingas att tillampa nya eller reviderade standarder retroaktivt, vilket innebar
omrdkning av tidigare perioders finansiella rapportering. Till exempel utfirdade IASB den 24 juli 2014
slutversionen av dess standard om redovisning av finansiella instrument, IFRS 9 — Finansiella Instrument:
Redovisning och Vardering ("IFRS 9"). Implementeringen av IFRS 9 resulterade i en engangsdkning av
avsattningarna for forluster eftersom Norion Bank blev tvunget att redovisa forvantade kreditforluster, inte nar
de har uppstatt (vilket gallde tidigare), utan nar de kan forvantas baserat pa ett antal relevanta datapunkter,
déaribland makroekonomiska férutsattningar.

IASB kan genomfdra andra dndringar av redovisnings- och rapporteringsstandarder som reglerar upprattandet
av Norion Banks finansiella redovisning, som Norion Bank, om det bedéms lampligt, kan valja att tillampa fore
det att andringarna blir bindande, eller som Norion Bank kan bli tvunget att tillampa.

Riskklassificering: Medel

Finansiella risker

Likviditets- och finansieringsrisker

Likviditets- och finansieringsrisker avser risken att Norion Bank inte kan Iana upp erforderliga medel eller avyttra
tillgangar pa acceptabla villkor for att infria sina betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt.

En betydande del av Norion Banks inlaning fran allmanheten férmedlas via partnerkanaler. Inlaning fran
allménheten ar Norion Banks storsta finansieringskalla och utgjorde per den 31 december 2025 79 procent av
balansomslutningen, vilken vid periodens slut 2025 uppgick till 67 527 MSEK. Ovrig finansiering sker
huvudsakligen genom hybridkapital, eget kapital och emission av obligationer. Inlaning fran allmanheten ar i
huvudsak kortfristig men finansiering fran kapitalmarknaden &r langsiktig. Per dagen foér detta Grundprospekt
har Norion Bank utestaende obligationer som emitterats under Bolagets MTN-program uppgaende till ett totalt
nominellt belopp om 1 800 MSEK. Déarutéver har Norion Bank emitterat Tier 2 Capital Bonds
(supplementarkapitalinstrument) med ett totalt nominellt belopp om 1 100 MSEK samt emitterat AT1
(primérkapitalinstrument) med ett nominellt belopp om 500 MSEK. Eftersom Norion Banks utlaning i vissa fall
har langre |6ptider an dess upplaning medfor det en risk fér Norion Banks finansiering pa lang sikt. Eventuella
dyrare upplaningskostnader, vikande inlaning fran allmanheten eller krav pa snabb aterbetalning av inlaning till
allmanheten pa grund av exempelvis férsamrat rykte, forsamrat kreditbetyg, 6kad konkurrens som medfér att
sparande pa konto inte framstar som attraktivt, politiska ingripanden eller andra of6érutsedda handelser kan fa
en viasentlig negativ effekt pa Norion Banks mojligheter att finansiera sin verksamhet. Norion Bank kan adven
sakna tillrackliga likvida medel till att aterbetala inldning i den takt som aterbetalning begérs fran fordringshavare
samt att i sadant fall i 6vrigt fullgéra sina forpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Norion Bank kan i framtiden behéva, helt eller delvis, ta upp ny finansiering eller refinansiera sin verksamhet
genom banklan eller via kapitalmarknaden. Sadan ny- eller refinansiering ar beroende av flertalet faktorer sasom
exempelvis omstandigheter pa den finansiella marknaden i stort och Norion Banks kreditvardighet. Norion Banks
tillgang till externa finansieringskallor kan darmed begréansas helt eller delvis eller ske pa mindre férdelaktiga
villkor. Forutsattningarna pa den svenska marknaden for skuldinstrument har tidigare varit samre, till exempel
under forsta kvartalet 2020 till féljd av spridningen av COVID-19 och osakerheten pa den globala marknaden,
men dven under 2022-2023 da mojligheten for institut som Norion Bank att emittera skuldinstrument var
begransad pa grund av oro for inflations- och ranteutvecklingen samt en férsamrad riskvilja som drev upp
riskpremien. Det finns en risk att Norion Bank kan behova ytterligare finansiering i framtiden och att sadan
finansiering inte ar tillganglig pa for Norion Bank acceptabla villkor vid sémre férutsattningar pa marknaden for
skuldinstrument.

Vidare finns det en risk for att Norion Bank i framtiden kan komma att 6vertrada villkoren for utgivna obligationer
respektive certifikat eller villkoren i sina befintliga kreditavtal till féljd av omstdandigheter inom eller utanfor
Norion Banks kontroll. Sadant avtalsbrott kan leda till att borgenaren &ger ratt att omforhandla villkoren eller
sdga upp avtalet med foljden att medlen omedelbart forfaller till betalning.

Riskklassificering: Hog
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Valutarisker

Forandringar i vaxelkursen mellan SEK (Norion Banks rapportvaluta och den valuta i vilken kapitalbasen ar
denominerad), NOK, EUR, DKK (valutor som Norion Bank har intdkter, tillgangar, skulder och kostnader i), USD
och CHF (som Norion Bank har viss valutaexponering mot) paverkar Norion Banks resultat.

Den mest betydande effekten av valutafluktuationer uppkommer nar tillgangar och skulder i en utlandsk valuta
ska omréknas till SEK (Norion Banks redovisningsvaluta). Norion Bank anvander derivatinstrument enligt CSA-
avtal for att begransa effekten av sadana valutafluktuationer. De derivatinstrument och valutaswappar som
anvands ar typiskt sett kortfristiga. Eftersom vissa laneprodukter som erbjuds av Norion Bank har langre l6ptider
ar Norion Bank exponerat for valutakursrisker hanforliga till dessa produkter, dar kortfristiga derivatinstrument
kan l6pa ut fore I6ptiden eller dterbetalningen av respektive forpliktelse.

Marknadsvardet pa Norion Banks intdkter, tillgangar, kostnader och/eller skulder, inklusive derivat, kommer att
forandras i varde till féljd av valutakursforandringar. Exempelvis ar det sa att baserat pa forhallandena per den
31 december 2025 skulle, for det fall SEK ofdrdelaktigt forandras med 10 procent gentemot EUR, paverkan pa
Norion Banks resultat fore skatt uppga till -2 MSEK. Motsvarande oférdelaktiga forandring av SEK gentemot NOK
skulle medféra en resultatpaverkan om 0 MSEK. Ogynnsamma valutakursférandringar gentemot SEK om 10
procent avseende samtliga de valutakurser som bolaget ar exponerad for skulle, per den 31 december 2025,
sammanlagt medfora en resultateffekt fore skatt om -7,0 MSEK.

Norion Bank ar ocksa exponerat for risken att det bokférda vardet pa Norion Banks portféljer, omrdknade till
SEK, férandras pd grund av férandringar i utlindska véxelkurser. Aven om det bokférda virdet av portféljer i
lokala valutor ar oférandrade skulle ett okat bokfort varde vid omrakning till SEK paverka Norion Banks
kapitaltackningsstallning pa ett negativt satt. Ur ett kortsiktigt kapitaltackningsperspektiv skulle en svag svensk
valuta, ndr andra relevanta valutor forblir oférandrade, inverka negativt pa Norion Banks
kapitaltackningsstallning och kan féranleda kapitaltillskott.

Riskklassificering: Medel

Risker hanforliga till MTN utgivna under MTN-programmet

Kreditrisker

En investerare i MTN &r exponerad for kreditrisk i forhallande till Norion Bank da investerarens majlighet att
erhalla betalning under MTN &r beroende av Norion Banks majlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i
sin tur i stor utstrackning ar beroende av utvecklingen av Norion Banks verksamhet, dess finansiella stallning
samt de risker Norion Bank ar exponerad mot och som beskrivits tidigare i detta avsnitt. Investeringar i MTN
omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Norion Banks skuldsattning, och darmed kreditrisken, kan 6ka da det inte finns nagra begrénsningar i de allmanna
villkoren for Norion Bank att ta upp ytterligare lan eller andra skulder. Sadan ny icke efterstalld skuld har prioritet
framfor Forlagslan i handelse av Norion Banks konkurs eller likvidation. En 6kad kreditrisk kan fa till féljd att
marknaden prissatter utgivna MTN med en hogre riskpremie, vilket skulle paverka marknadsvardet pa en MTN
negativt. En annan aspekt av kreditrisken ar att en forsamring av Norion Banks finansiella stdllning kan medféra
att Norion Banks kreditvardighet minskar och att Norion Banks mdjligheter till skuldfinansiering vid slutet av
I6ptiden for MTN férsamras (se bland annat riskfaktorn "Likviditets- och finansieringsrisker" ovan) eller att
regelverket i lag (2015:1016) om resolution och Krishanteringsdirektivet? tillimpas av svenska myndigheter pa
ett sdtt som medfor att vardet pa MTN minskar och investerare i MTN kan komma att forlora hela eller delar av
sin investering om dessa skrivs ned eller modifieras. Detta innebar att det finns en risk for investerares mojlighet
att erhalla full betalning under MTN.

Riskklassificering: Hog

Risker férknippade med Férlagslan

Norion Bank kan komma att ta upp Foérlagslan, som ar efterstallda l1an, under MTN-programmet. Forlagslan
upptas genom utgivande av Forlagsbevis. Om Norion Bank skulle forsattas i konkurs eller trada i likvidation
medfor Forlagsbevis som ges ut under MTN-programmet, ratt till betalning ur Norion Banks tillgangar efter 6vriga

3 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU
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prioriterade och oprioriterade fordringar, vilket bland annat innebar att Forlagsbevis ar efterstillda de
Obligationer som ges ut under MTN-programmet.

Norion Bank har om en Beskattnings- eller Kapitalhandelse intraffar (sdsom de definieras i de Allm&nna Villkoren)
mojlighet att, under forutsattning att Finansinspektionen lamnat sitt medgivande, aterbetala samtliga, men inte
endast vissa, Forlagslan (till nominellt belopp med tillagg for upplupen ranta) i fortid. Om Forlagslan aterbetalas
i fortid till foljd av att en Beskattnings- eller Kapitalhandelse intraffar finns en risk fér att Fordringshavarna inte
kan aterinvestera l6senlikviden till en ranta eller avkastning som ar lika hég som rantan pa Forlagsbevisen.

Riskklassificering: Hog

Risker relaterade till MTN:s réintekonstruktion

Riskerna relaterade till MTN varierar beroende pa lanekonstruktion och 16ptid for MTN. Det finns en risk att
forandringar i ranteldget kan paverka vardet pa MTN, vilket kan resultera i att innehavare av MTN forlorar en del
av sin investering.

Ranta pa MTN med rérlig ranta berdknas efter en rantesats som motsvarar rantebasen med tillagg eller avdrag
for rantebasmarginalen. Rantebasen ar rorlig. En negativ forvdantan pa marknaden om vilken niva rantebasen
kommer att faststédllas till riskerar darfor att sinka marknadsvdardet pa MTN samt att minska nivan pa
ranteutbetalningarna under MTN.

Ranta pa MTN med fast ranta beraknas efter en pa forhand faststélld rantesats. Placering i MTN med fast ranta
innebar risk for att senare andringar i marknadsréntorna negativt kan paverka vardet av MTN.

MTN kan ges ut med nollkupongskonstruktion och darmed ges ut till en kurs understigande nominellt belopp.
For sadana MTN gaéller att ingen rénta betalas ut under I6ptiden och att investeraren endast erhaller det
nominella beloppet i slutet av I6ptiden. Marknadsrantan ar normalt styrande for marknadsvardet aven MTN och
om marknadsréntan okar finns risk for att marknadsvardet av en MTN minskar.

Risker forenade med gréna MTN

Vad som utgor gréna MTN avgors med hansyn till kriterierna i de Grona Villkoren som framgar av Norion Banks
Grona Ramverk for Finansiering, enligt dess lydelse pa Lanedatumet for visst Lan. Det finns en risk for att grona
MTN enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, 6nskemal eller specifika investeringsmandat. Det ar
varje investerares skyldighet att inhdmta aktuell information om risker och principer for grona MTN.

Saval de Grona Villkoren som marknadspraxis kan komma att utvecklas efter Lanedatumet for visst Lan, vilket
kan medfora formanligare villkor for Lan for efterkommande Fordringshavare eller strangare krav for Bolaget.
Forandringar i de Grona Villkoren som sker efter Lanedatumet for visst Ldn kommer inte att komma
Fordringshavare i Lanet till godo.

Det finns en risk att nettolikviden fran grona MTN endast delvis eller inte alls kan anvdndas for att finansiera eller
refinansiera projekt som uppfyller villkoren enligt de foér vissa grona MTN géllande Gréna Villkor till foljd av
omstandigheter utanfér Norion Banks kontroll. Nettolikviden fran MTN for vilka de Grona Villkoren ar tillampliga
far till exempel anvandas for att finansiera projekt knutna till fornybar energi, och det finns en risk att Norion
Banks kunder inte soker sadan finansiering. Det finns dven en risk att definitionen av vad som utgoér gréna lan
(sasom definitionerna av grona byggnader eller fornybar energii det Gréna Ramverket fér Finansiering) foérdandras
till foljd av dndrade lagar, forordningar eller branschstandarder. Eventuell nettolikvid fran grona MTN som inte
kan anvandas for sadan finansiering eller refinansiering kommer fortsatt innebara rantekostnader fér Norion
Bank. Det finns dven en risk att projekt finansierade genom nettolikviden fran grona MTN endast delvis eller inte
alls uppnar de miljofordelar eller hallbarhetsmal som har motiverat investeringen, vilket riskerar att férsamra
Norion Banks renommé samt strida mot syftet med en investering i grona MTN.

Europeiska Parlamentet och radet har antagit en férordning* om ett EU-omfattande klassificeringssystem eller
"taxonomi" som ska underlatta for féretag och investerare att fatta informerade beslut om hallbara investeringar
och EU-kommissionen kommer genom delegerade akter att faststdlla tekniska standarder inom ramen for

4 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 om inrattande av en ram for att underlatta hallbara investeringar och om

andring av forordning (EU) 2019/2088
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forordningen (forordningen och de delegerade akterna bendamns nedan tillsammans "Taxonomiférordningen").
Taxonomiférordningen borjade tillampas fullt ut den 1 januari 2023 och for att finansiella instrument ska fa
marknadsféras som "gréna" enligt Taxonomiférordningen kan dessa behdva uppfylla strangare krav dn vad som
framgar av det Grona Ramverket foér Finansiering.

Fordringshavare har ingen ratt till aterbetalning eller aterkdp av MTN eller annan kompensation om MTN upphor
att klassificeras som grona eller om Norion Bank inte skulle folja de Gréna Villkoren. Det kan vidare inte
garanteras att grona MTN vid var tid uppfyller samtliga férutsattningar i GBP, Taxonomiférordningen, EU Green
Bonds Standard eller andra motsvarande principer eller standarder. | enlighet med rekommendationerna i GBP
(i dess lydelse per februari 2024) bér ett utomstaende och oberoende institut (det "Oberoende Institutet") i ett
utlatande (second opinion) bedéma hur det Grona Ramverket for Finansiering 6verensstammer med GBP. Ett
sadant utldtande &r avgransat till en bedémning av det Gréna Ramverket for Finansierings 6verensstammelse
med relevanta standarder fér hallbarhet och grona MTN, exempelvis GBP, samt Norion Banks mal och ambitioner
avseende hallbarhet. Om Norion Bank inte uppfyller skyldigheter avseende rapportering och anvandning av
nettolikviden fran gréna MTN finns det en risk for att det Oberoende Institutet andrar eller aterkallar utlatandet
vilket kan paverka vardet av grona MTN och dven leda till att grona MTN inte tillats vara noterade pa
marknadsplatser som &r avsedda specifikt fér grona och hallbara tillgangar. Risken for att det Oberoende
Institutet andrar eller aterkallar sitt utldtande kan ocksa fa konsekvenser for vissa investerare med
investeringsmandat att investera i grona tillgangar.

Riskklassificering: Hog

Risker forknippade med andrahandsmarknaden

De MTN som emitteras under MTN-programmet kommer att tas upp till handel pa Nasdaqg Stockholm eller Oslo
Bgrs, men for denna typ av vardepapper sa uppstar normalt ingen betydande handel och detta kan gélla under
hela MTN-programmets |6ptid. Nar det inte utvecklas en marknad kommer likviditeten forsamras. Darfor kan det
vara forknippat med svarigheter att snabbt sélja en MTN eller erhalla ett pris jamfért med liknande investeringar
som har en utvecklad andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ effekt pa
marknadsvérdet for MTN.

Riskklassificering: Medel

Norion Bank far stélla siikerhet fér annan skuld

I Allménna Villkor férekommer en sa kallad negativklausul. Negativklausulen innebér att Norion Bank atar sig att
inte stalla sdkerhet eller l1ata annan stalla sdakerhet for Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptas
av Norion Bank, men det ar tillatet att stalla sdkerhet for annan skuld i form av banklan eller andra lan. Borgenarer
som har sakerstéllda fordringar pa Norion Bank har rétt till betalning ur sdkerheterna innan Fordringshavarna.
Fordringshavarna har ingen sidkerhet i Norion Banks tillgangar och Obligationslanen skulle vara oprioriterade och
Forlagslanen skulle vara efterstallda i handelse av Norion Banks konkurs.

Riskklassificering: Medel

Risker relaterade till benchmarkférordningen och referensréintor

Vardepappersmarknaden har varit foremal for ett antal storre skandaler, bland annat avseende referensvérden
for finansiella instrument. Hur processen for STIBOR och andra referensrantor bestams har varit foremal for
lagstiftarens uppmarksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgdrder varav vissa redan
implementerats och andra &ar pa vag att implementeras. Det storsta initiativet pa omradet ar den s.k.
benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om
index som anvdnds som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller fér att mata
investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr
596/2014) ("Benchmarkférordningen") som tradde i kraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet
av referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvandningen av referensvarden inom
EU. Det finns en risk for att Benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor bestams
och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gdllande vissa referensrantor. Vidare kan de
o6kade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktorer inte langre
kommer vilja medverka vid bestaimning av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt upphor att
publiceras. Om sa sker for referensrantan som tillampas for en viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter fér
en innehavare av MTN.
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De Allménna Villkoren innehaller vissa bestimmelser om faststallande eller byte av réntebas i det fall en
referensranta inte kan faststallas vid en given tidpunkt eller om en Triggerhdndelse eller ett Offentliggérande
intraffar. Det finns risk for att sddana dndringar av rantebas enligt de Allmanna Villkoren kan vara till nackdel for
innehavare av MTN eller kan leda till tidskonsumerande diskussioner eller tvister. Om ovanstaende intraffar kan
det fa en negativ inverkan pa en investering i MTN.

Riskklassificering: Medel
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedanstaende dr en beskrivning och exemplifiering av vanligt férekommande konstruktioner och termer som
férekommer i Allmdnna Villkor, och som tillimpas vid utgivande av MTN under detta MTN-program. Konstruktion
av varje Lan framgdr av Slutliga Villkor, som ska gélla tillsammans med fér MTN-programmet vid var tid géllande
Allmdénna Villkor. Fér beskrivning av nedanstdende definitioner se avsnittet Allmdnna Villkor.

Vad ér en MTN

MTN &r I6pande skuldebrev, fordringsratter, som ar utgivna for allman omsattning och som éar fritt 6verlatbara
till sin karaktar. En MTN manifesterar ett fordringsforhallande mellan Bolaget och investeraren dar investeraren
i normalfallet har ratt att erhalla ett kontantbelopp av Bolaget vid |6ptidens utgang samt i vissa fall ranta under
I6ptiden.

Ofta handlas MTN pa den i Grundprospektet angivna reglerade marknaden eller andra marknadsplatser, men
det hander dven att MTN satts samman specifikt for att passa en enskild investerare eller grupp av investerare
som vill exponeras mot en sarskild risk eller marknad. | de senare fallen ar det inte tankt att sddan MTN ska
omsattas, dven om det ar fullt mojligt eftersom MTN till sin form &r fritt 6verlatbara vardepapper. Mer om
andrahandsmarknaden finns under avsnittet Riskfaktorer ovan.

Allmanna Villkor - Slutliga Villkor

De Allmédnna Villkoren ar standardiserade och generella till sin karaktar och tacker en mangd olika typer av MTN
samt tillater ytterligare emissionsinstitut att ansluta sig till MTN-programmet for en eller flera trancher. De
Allméanna Villkoren galler i tilldmpliga delar for samtliga MTN som emitteras under MTN-programmet.

For varje MTN som emitteras under MTN-programmet upprattas dven Slutliga Villkor, enligt den modell som
finns angiven i bilaga till Allmanna Villkor. Generellt kan sdgas att de Slutliga Villkoren anger de specifika
Ianevillkoren for varje serie av MTN. Avsikten &r att de Slutliga Villkoren tillsammans med Allmanna Villkor utgor
de fullstandiga villkoren for MTN-serien. De Slutliga Villkoren maste saledes alltid ldsas tillsammans med de
Allmanna Villkoren for att fa en fullstandig forstaelse av de villkor som géller for respektive MTN-serie. De Slutliga
Villkoren innehaller oftast en angivelse av vilka av de delar av de Allménna Villkoren som ar tillampliga pa det
enskilda lanet om sadant fortydligande ansetts nédvandigt och sadana kompletterande lanevillkor som inte
anges i Allménna Villkor. | Slutliga Villkor regleras bland annat lanets eller en series nominella belopp, valorer,
Ianetyp och tillamplig metod for avkastnings- eller ranteberékning.

Slutliga Villkor fér MTN som erbjuds allmanheten eller annars tas upp for handel pa reglerad marknad inges till
Finansinspektionen. Sadana Slutliga Villkor som inges till Finansinspektionen kommer att offentliggoras pa
Bolagets hemsida.

Nytt slag av MTN

Om Bolaget har for avsikt att ge ut MTN av annat slag an vad som framgar av Grundprospektet och som enligt
Allmanna Villkor kan avtalas mellan Norion Bank och Utgivande Institut, ska ett nytt grundprospekt upprattas
som beskriver sddan rantekonstruktion. Ett sadant nytt grundprospekt kommer att ges in till Finansinspektionen
for godkdannande och darefter offentliggoras.

Rantekonstruktioner

For MTN utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet i
dess Slutliga Villkor. Under MTN-programmet finns, i enlighet med avsnitt Allmanna Villkor, mojlighet att utge
Lan med nagon av foljande rantekonstruktioner.

Ldn under MTN-programmet kan l6pa med fast rdnta, rantejustering, rorlig ranta eller utan rénta (s.k.
nollkupongskonstruktion).

Den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet specificeras i dess Slutliga Villkor. Under MTN-
programmet finns mojlighet att i enlighet med Allmanna Villkor punkt 7 utge MTN med olika rantekonstruktioner
och dessa specificeras da i for det aktuella lanet tillhérande Slutliga Villkor. Lan emitteras med nagon av nedan
beskrivna réantekonstruktioner.
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Lan med fast rdnta

Lan i SEK eller EUR l6per med réanta enligt Rantesatsen pa utestdende Nominellt belopp fran Lanedatum till och
med Aterbetalningsdagen. Lan i NOK I6per med rénta enligt Rintesatsen pa utestdende Nominellt belopp fran
och med Lanedatum till Aterbetalningsdagen. Rantan erliggs i efterskott pa respektive Rinteférfallodag och
beréknas pa 30/360-dagarsbasis.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Rénteperiod dock att om nagon sadan dag inte
ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag om inte annat foreskrivs i Slutliga
Villkor.

Lan med rantejustering

Lan i SEK eller EUR I6per med rénta enligt Rantesatsen fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Lan i
NOK I6per med rinta enligt Rantesatsen fran och med Lanedatum till Aterbetalningsdagen. Rantan erlaggs i
efterskott pa respektive Ranteférfallodag och berédknas pa 30/360-dagarsbasis.

Med Ranteforfallodag for réntejustering avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon sadan dag
inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag om inte annat foreskrivs i Slutliga
Villkor.

Lan med rorlig rdnta - FRN (Floating Rate Notes)

Lan i SEK eller EUR |6per med rénta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Lan i NOK |6per med ranta
enligt Rantesatsen fran och med Lanedatum till Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive Rénteperiod
berdknas periodvis och utgdrs av Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen fér samma period.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal dagar/360 fér MTN i SEK,
NOK eller EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sadan annan berdkningsgrund som tillampas for aktuell
Réntebas.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Rénteperiod dock att om nagon sadan dag
inte dr Bankdag ska som Ranteférfallodag anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sdadan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen ska anses vara foregaende Bankdag, om inte annat
framgar av Slutliga Villkor.

Réntebas for rorlig ranta

Avser den referensrdanta som specificeras i Slutliga Villkor eller sddan annan Ersdttande Rantebas som till féljd av
en Triggerhandelse eller Offentliggdrande ersatter den ursprungliga Rantebasen. Vanligen avses STIBOR for lan i
SEK och EURIBOR fér Ian i EUR och NIBOR for Ian i NOK.

Ranta som betalas pa MTN emitterade under MTN-programmet kan berdknas med vissa referensvarden som
definieras i Allmanna Villkoren. Referensvdrdena som anvants ar STIBOR (som administreras av Swedish Financial
Benchmark Facility ("SFBF")), NIBOR (som administreras av Norske Finansielle Referanser) samt EURIBOR (som
administreras av European Money Market Institute). SFBF, Norske Finansielle Referanser och European Money
Market Institute ar registrerade i det register 6ver administratérer och referensvarden som tillhandahalls av
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten i enlighet med artikel 36 i Benchmarkférordningen.

Lan utan ranta (s.k. nollkupong)
Om Lanet ar specificerat som nollkupongslan ska Lanet I6pa utan ranta. Nollkupongslan kan utfardas till
underkurs och l6sas in till ett belopp per MTN motsvarande Nominellt Belopp eller andel darav.

Dagberakning av Ranteperiod
Vilken av dessa konstruktioner for berdkning av Ranteperiod som &r aktuell for visst Lan anges i Slutliga Villkor
for det aktuella lanet.

Om berakningsgrunden "30/360" anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa ett ar med 360 dagar bestaende
av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som |6pt i manaden.
Om berikningsgrunden "Faktiskt/360" anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa det faktiska antalet dagar
i den relevanta perioden dividerat med 360.
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"Interpolering” ar en bestamning av ranta inom tva kanda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor.
Utover ovan beskrivna metoder for berakning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga Villkoren.

Inlosen

Lan forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga Villkor,
tillsammans med upplupen rinta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte ar Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst féljande Bankdag. Betalning av kapitalbelopp och ranta ska ske i den valuta i vilket
Lanet upptagits.

Mojlighet for fortida inlésen vid dgarforandringar foreligger i enlighet med vad foreskrivs i Allmanna Villkor och
Slutliga Villkor, ddrmed kan Aterbetalningsdagen for hela Lanet tidigareldggas.

Vidare foreligger mojlighet for fortida inlésen av Forlagsbevis givet att vissa forutsattningar ar uppfyllda i enlighet

med vad féreskrivs i Allmanna Villkor och Slutliga Villkor, ddrmed kan Aterbetalningsdagen for Forlagsbevis
tidigareldggas.
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ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER NORION BANK AB:S MTN-PROGRAM

Foljande allmanna villkor ("Allmanna Villkor") ska galla for Ian som Norion Bank AB (publ) (org. nr. 556597-0513)
("Norion Bank") emitterar pa den svenska och den norska kapitalmarknaden under detta MTN-program ("MTN-
program") genom att utge obligationer i svenska kronor, norska kronor eller i euro med varierande |6ptider dock
lagst ett ar och hogst femton ar, s.k. Medium Term Notes.

Norion Bank har utsett en issuing and paying agent ("IPA") och ingatt ett issuing paying agent-avtal ("IPA-
avtalet") dar IPA, for Bolagets rakning, avseende MTN emitterade i NOK, ska uppratta och forvalta Bolagets
emittentkonto i Verdipapirsentralen ASA ("VPS") enligt den norska Verdipapirsentralloven kapitel 3 samt
registrera Bolagets emissioner av MTN i VPS samt utféra betalning av rante- eller kapitalbelopp avseende MTN
emitterade i NOK.

1. DEFINITIONER
1.1 Utdver ovan gjorda definitioner ska féljande bendamningar ha den inneb6rd som anges nedan.

"Administrerande Institut" ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det
Utgivande Institut som utsetts av Norion Bank att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet eller (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande
Institutet.

"Avstamningsdag" i forhallande till Euroclear Sweden, den femte Bankdagen fére, eller annan
Bankdag fore den relevanta dagen som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden, (i) forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag
da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) avsandande av
meddelande, eller (v) annan relevant dag; och i forhallande till VPS, den tredje Bankdagen fore, eller
annan Bankdag fore den relevanta dagen som generellt kan komma att tillampas pa den norska
obligationsmarknaden, (i) forfallodag for kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da
betalning (férutom rantebetalning) ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarmote,
(iv) avsandande av meddelande, eller (v) annan relevant dag; och den fjortonde dagen fore (eller
annan Bankdag fore den relevanta dagen som generellt kan komma att tillampas pa den norska
obligationsmarknaden) forfallodag for ranta enligt Lanevillkoren.

"Bankdag" ar dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag i Sverige eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allman helgdag i Sverige. Lérdagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstdllda med allman helgdag. Avseende
MTN emitterad i NOK, dag som inte ar l6rdag, séndag eller allman helgdag i Norge och som
betrdffande betalning av MTN ocksa dr dag som norska centralbankens avvecklingssystem ar 6ppet.

"Beskattningshandelse" avser en forandring for Norion Bank i den tillampliga skattemassiga
behandlingen av Forlagsbevis och, i de fall detta kravs i enlighet med Tillampliga Kapitalbasregler,
Finansinspektionen godtagit att andringen ar vasentlig och inte rimligen kunnat férutses pa relevant
Lanedatum.

"Dagberdkningsmetod" ar vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdakningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

(a) Om berakningsgrunden "30/360" anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa ett ar med 360 dagar
bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar
som |6pt i manaden.

(b) Om berskningsgrunden "Faktiskt/360" anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa det faktiska
antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

"Emissionsinstitut" for MTN emitterad i SEK och EUR: Nordea Bank Abp, DNB Carnegie Investment
Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat
emissionsinstitut som av relevant VP-central erhallit sarskilt tillstand att hantera och registrera
emissioner i dess system och som ansluter sig till MTN-programmet (i) for en eller flera trancher
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enligt separat tilltradeshandling mellan Norion Bank och sadant emissionsinstitut eller (ii) i sin helhet
enligt sarskilt tillaggsavtal mellan Norion Bank , de befintliga emissionsinstituten och sadant nytt
emissionsinstitut, dock endast sa lange sadant institut inte avtratt som Emissionsinstitut.

"EURIBOR" ar:

(a) den rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa informationssystemet
Refinitivs sida EURIBORO1 (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som
ersatter ndmnda system respektive sida) for EUR under en period jamférbar med den
relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som fyra storre
affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR (och som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begaran fér depositioner av EUR 10
000 000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rdntesats anges enligt punkten (a) och (b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skdliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner
i Euro for den relevanta Ranteperioden.

"Euro" och "EUR" &r den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med den
Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetara Unionen (EMU).

"Euroclear Sweden" ar Euroclear Sweden AB (org. nr. 556112-8074).

"Fordringshavare" dr den som ar antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare eller forvaltare
av MTN.

"Fordringshavarmote” ar ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 16
(Fordringshavarméte).

"Forlagsbevis" ar ensidig skuldférbindelse med specificerat forfallodatum som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument avsedd for allman
omsattning, som utgivits av Norion Bank i enlighet med dessa villkor och som utgoér Forlagslan under
detta MTN-program.

"Forlagslan" ar varje efterstéllt 1an som Norion Bank upptar under detta MTN-program.

"Justerat Lanebelopp" &r det utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan med
avdrag for MTN som &dgs av Norion Bank eller ett Koncernféretag, oavsett om Norion Bank eller
Koncernforetaget ar direktregistrerad som dgare av sddan MTN eller ej.

"Kapitalhdndelse" dr om Norion Bank efter konsultation med Finansinspektionen bedémer att
Forlagsbevis helt eller delvis inte langre utgdr Supplementart Kapital till féljd av andringar i
Tillampliga Kapitalbasregler eller till foljd av att tolkningen av dessa dndrats av behérig domstol eller
myndighet och, i de fall detta kravs i enlighet med Tillampliga Kapitalbasregler, Finansinspektionen
godtagit att dndringarna eller den dndrade tolkningen inte kunde férutses pa relevant Lanedatum.

"Koncernen" &r Norion Bank och dess dotterforetag (varvid med begreppen koncern och
dotterforetag avses vad som anges i aktiebolagslag (2005:551)).

"Koncernféretag" ar varje juridisk person som ingar i Koncernen.
"Kontoférande Institut" ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut
enligt (a) den svenska lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella

instrument, eller (b) den norska lagen Lov av 15. mars 2019 nr. 6 om verdipapirsentraler og
verdipapiroppgj@r; och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.
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"Ledarbank" dr Nordea Bank Abp eller annat Emissionsinstitut vilket enligt 6verenskommelse med
Norion Bank kan komma att 6verta denna roll.

"Likviddag" ar, enligt Slutliga Villkor, den dag da emissionslikviden for MTN ska betalas.

"Lan" ar Obligationslan eller Forlagslan.

"Lanedatum" ar det datum som anges som sadant i Slutliga Villkor.

"Lanevillkor" for visst Lan, ar dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren fér sadant Lan.
"Marknadslan" &r lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive
Ian under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, formedlas eller placeras i organiserad
form och vilka ar eller kan bli féremal fér handel pa Reglerad Marknad eller liknande marknadsplats.

"MTN" ar Obligation eller Forlagsbevis.

"NIBOR" ar

(a) den rantesats som administreras av Norske Finansielle Referanser AS och berdknas och
publiceras i samarbete med Global Rate Set Systems (GRSS) (eller ersattande administrator
eller berakningsombud) omkring kl. 12.00 (norsk tid) pa aktuell Rantebestamningsdag for
Ian eller depositioner i Norska Kronor;

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a), (i) den
linjara interpoleringen mellan de tva narmaste relevanta ranteperioderna, och med samma
antal decimaler som under (a) ovan; eller (ii) en annan tillganglig ranta for depositioner for
motsvarande valuta och ranteperiod; eller

(c) om ingen rdntesats anges enligt punkten (a) och (b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skdliga uppfattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner
i Norska Kronor for den relevanta Ranteperioden.

"Nominellt Belopp" &r det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (men minskat med
eventuellt dterbetalt belopp).

"Norska Kronor" och "NOK" ar den lagliga valutan i Norge.

"Obligation" ar en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt den svenska
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, eller den
norska lagen Lov av 15. mars 2019 nr. 6 om verdipapirsentraler og verdipapiroppgjgr, och som utgor
del av Obligationslan som utgivits av Norion Bank under detta MTN-program.

"Obligationslan" ar varje icke efterstallt Ian som Norion Bank upptar under detta MTN-program.

"Rambelopp" dr SEK 15 000 000 000 eller det belopp som kan félja av en éverenskommelse mellan
Norion Bank och samtliga Emissionsinstitut enligt punkt 17.3.

"Reglerad Marknad" &r en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2004/39/EG om marknader
for finansiella instrument och som for visst Lan har specificerats i de tillampliga Slutliga Villkoren.

"Radntebas" dr med avseende pa Lan med Rorlig Ranta, rantebasen NIBOR, STIBOR eller EURIBOR
som anges i de Slutliga Villkoren eller nagon referensranta som ersatter NIBOR, STIBOR eller

EURIBOR i enlighet med avsnitt 8 (Byte av Rdntebas).

"Slutliga Villkor" ar de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Ldn under detta MTN-program i
enlighet med mall for slutliga villkor.

"Startdag For Ranteberakning" ar, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken ranta (i forekommande
fall) ska borja I6pa.
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"STIBOR" ar:

(a) den rantesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller ersattande administrator eller berdkningsombud) for aktuell
dag och publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida "STIBOR=" (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system eller sida) for SEK
under en period jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges fér den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rédntesats som Svenska
Handelsbanken AB (publ), Nordea Bank Abp, filial i Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) och Swedbank AB (publ) (eller sadana ersattande banker som utses av
Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for
depositioner av SEK 100 000 000 foér den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkterna (a) och (b), den rédntesats som enligt
Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner
i Svenska Kronor pa internbankmarknaden i Stockholm fér den relevanta Ranteperioden.

"Supplementart Kapital" ar supplementart kapital sasom definierat i Tillampliga Kapitalbasregler.
"Svenska Kronor" och "SEK" ar den lagliga valutan i Sverige.

"Tillimpliga Kapitalbasregler" ar de vid varje tidpunkt i Sverige tillampliga lagar, foérordningar,
foreskrifter eller annars gallande regler for kapitaltackning for kreditinstitut, inkluderande (men utan
att vara uttommande):

(a) lag (2014:966) om kapitalbuffertar,
(b) lag (2014:968) om sarskild tillsyn av kreditinstitut och vardepappersbolag,

(c) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och vardepappersféretag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012,

(d) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utéva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag, om dndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG,

(e) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en
ram for aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring av
radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG, 2013/36/EU och 2017/1131/EU samt Europaparlamentets och radets
forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, samt

(f) alla foreskrifter eller allmdnna rad fran Finansinspektionen, Europeiska bankmyndigheten,
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten eller ndgon myndighet som ersatter dessa for
att implementera kapitaltackningsregler.

"Utgivande Institut" enligt Slutliga Villkor, ar det eller de Emissionsinstitut under detta MTN-
program varigenom ett visst Lan har upptagits.

"VP-central" den vardepapperscentral till vilken MTN &r ansluten och anges i Slutliga Villkor och &r
nagon av foljande: (i) Euroclear Sweden avseende MTN emitterad i SEK eller EUR och (ii) VPS
avseende MTN emitterad i NOK.

"VP-konto" ar vardepapperskonto hos aktuell VP-central dar (i) en dgare av ett vardepapper ar

direktregistrerad som &gare av vardepapper eller (ii) en &dgares innehav av vardepapper ar
forvaltarregisterat i en forvaltares namn, i enlighet med respektive lands géllande lag.
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"VPS" ar Verdipapirsentralen ASA, Postboks 1174 Sentrum, 0107 Oslo.
"Aterbetalningsdag" enligt Slutliga Villkor, &r den dag dd MTN ska aterbetalas.
"Aterkopsdag" ar den dag som angivits enligt punkt 11.3.

Vid berdkningen av huruvida en gréns beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
Overskriden ska ett belopp i annan valuta berdknas utifran den vaxlingskurs som gallde Bankdagen
narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Refinitivs sida "SEKFIX=" (eller genom
sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller,
om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pa
namnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sasom Rantekonstruktion, Réantesats, Ré&ntebas, Réantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/ar, Ranteperiod och Valuta dterfinns (i forekommande fall)

i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Norion Bank ge ut MTN i SEK, NOK eller EUR med en I6ptid pa lagst
ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkdnnande fran Fordringshavare under
forutsattning att villkoren for sadana trancher ar identiska forutom Likviddag, Lanebelopp, Pris per
MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva MTN
bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkdnnande.

Norion Bank atar sig att géra betalningar avseende utgivna MTN och i 6vrigt efterleva Lanevillkoren
for de 1an som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Norion Bank ge ut MTN under detta MTN-program ska Norion Bank ingd sarskilt avtal for
detta andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sadant Lan.

For varje Lan ska upprattas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgor
fullstandiga Lanevillkor for Lanet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas. Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till Kontoférande
Institut.

Utgivning, clearing, avveckling och registerhallning av MTN (i) i SEK och EUR hanteras av Euroclear
Sweden sasom VP-central, och (ii) i NOK hanteras av VPS sasom VP-central.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestimmelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran aktuell VP-central om innehallet i dess
avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina uppgifter enligt Allm&nna Villkoren. Med
avseende pa visst Lan och under forutsattning att sa kan ske i enlighet med aktuell VP-centrals
regelverk, skall Administrerande Institut ha ratt att fa insyn i skuldboken som fors av den aktuella
VP-centralen. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller pa
annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som &r Fordringshavare.
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4. RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

4.1

4.2

51

5.2

53

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

6.1

6.2

Om annan an Fordringshavare dnskar utéva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller
résta pa Fordringshavarmote, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behdrighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller
behdrighetshandlingar fran Fordringshavaren.

En fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares rattigheter enligt punkt 4.1
ovan, kan befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa
eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullmaktigad person far agera
sjalvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i SEK ska ske i SEK, avseende MTN utgivna i NOK ska ske i NOK och
avseende MTN utgivna i EUR ska ske i EUR.

Betalningar avseende viss MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sadan annan person som ar registrerad hos
aktuell VP-central som berattigad att erhalla sddan betalning.

Norion Bank har givit uppdrag till IPA att via VPS ombesérja betalningar av réanta och aterbetalning
av kapitalbelopp for MTN emitterade i NOK och IPA har atagit sig detta uppdrag under forutsattning
att Norion Bank tillhandahaller IPA erforderliga medel harfor.

Norion Bank atar sig att tillse, sa lange nagon MTN emitterad i NOK via VPS ar utestaende, att
betalning av ranta eller aterbetalning av MTN kan ske hos IPA enligt bestammelserna i IPA-avtalet,
Allmanna Villkor och de av VPS vid var tid tillampade reglerna for registerforing, clearing och
avveckling.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att kapitalbelopp respektive
ranta ska insdttas pa visst bankkonto, sker insattning genom aktuell VP-centrals forsorg pa
respektive forfallodag.

Skulle en VP-central pa grund av dréjsmal fran Norion Banks sida eller pa grund av annat hinder, dn
vad som framgar av punkt 5.7, inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Norion Bank
tillse att beloppet utbetalas sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var
Fordringshavare. | sadant fall ska ranta utga enligt punkt 9.1.

Om Norion Bank ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom ett Emissionsinstitut eller en VP-
central pa grund av hinder fér Emissionsinstitutet eller VP-centralen ska Norion Bank ha ratt att
skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphért. | sadant fall ska ranta utga enligt
punkt 9.2.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ratt att ta emot
detta, ska Norion Bank och aktuell VP-central likval anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter.
Detta géller dock ej om Norion Bank respektive VP-centralen hade kinnedom om att beloppet kom
i oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

EFTERSTALLD RATT TILL BETALNING AV FORLAGSLAN

Forlagsbevis ska i hdandelse av Norion Banks likvidation eller konkurs medfora ratt till betalning ur
Norion Banks tillgangar forst efter icke efterstillda fordringar gentemot Norion Bank men minst
jamsides (pari passu) med alla efterstallda fordringar gentemot Norion Bank.

Norion Bank kan i framtiden ta upp nya efterstallda Ian och darvid foreskriva att de nya lanen och

de skuldférbindelser som representerar dessa ska medféra lika eller samre ratt till betalning, dock
ej battre ratt till betalning ur Norion Banks tillgangar i konkurs eller likvidation dn Forlagsbevis.
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6.3 Fordringshavarna har endast ratt att forklara att Forlagsbevis (jamte ranta darpa) forfallit till
betalning fore Aterbetalningsdagen under de férutsattningar som anges i avsnitt 15 (Uppsdgning av
Férlagslan).

7. RANTA

7.1 Rénta pa visst Lan berdknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.

7.2 I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av féljande alternativ:
(a) Fast Ranta

Om Lan i SEK eller EUR &r specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet I6pa med ranta
enligt Rantesatsen fran (exklusive) Startdag For Ranteberdkning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen.

Rinta som upplupit under en Réanteperiod erldggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 fér Lan i SEK och EUR.
Om Lan i NOK ar specificerat som Lan med Fast Rdnta ska Lanet |6pa med rédnta enligt
Rantesatsen fran och med (inklusive) Startdag For Ranteberdkning till (exklusive)
Aterbetalningsdagen.

Rdnta som upplupit under en Ranteperiod erldggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och beriknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 for Lan i NOK.

(b) Rantejustering

Lan i SEK eller EUR l6per med rdnta enligt Rantesatsen fran (exklusive) Startdag For
Ranteberidkning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen justeras
periodvis och tillkdnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor. Rdnta som upplupit under en
Ranteperiod erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas enligt
Dagberdkningsmetoden 30/360 for Lan i SEK och EUR.

Lan i NOK I6per med rédnta enligt Rantesatsen fran och med (inklusive) Startdag For
Ranteberdkning till (exklusive) Aterbetalningsdagen. Rantesatsen justeras periodvis och
tillkannages pa satt som anges i Slutliga Villkor. Ranta som upplupit under en Ranteperiod
erlaggs i efterskott pd respektive Ranteforfallodag och berdknas enligt
Dagberakningsmetoden 30/360 for Lan i NOK.

(c) Rorlig Ranta / FRN (Floating Rate Notes)

Om Lan i SEK eller EUR &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet I6pa med réanta
fran (exklusive) Startdag For Ranteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod faststalls av Administrerande Institut pa respektive
Rantebestamningsdag och utgors av Rantebasen med tilligg av Rantebasmarginalen for
samma period, justerat med hansyn till tillampning av avsnitt 8 (Byte av Rdntebas). Om
berdakningen av Rantesatsen innebar ett varde lagre an noll, ska Rantesatsen anses vara
noll.

Om Lan i NOK &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet [6pa med réanta fran och
med (inklusive) Startdag For Ranteberdkning till (exklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Rénteperiod berdknas av IPA  pad respektive
Rantebestamningsdag och utgors av Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen for
samma period. Om berdkningen av Rantesatsen innebar ett varde lagre an noll, ska
Radntesatsen anses vara noll.

Kan Rantesats inte bestdmmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som

avses i punkt 20.1 ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som gallde for den
narmast forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska, for MTN emitterad i
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7.3

7.4

7.5

8.

8.1

8.2

SEK eller EUR, Administrerande Institut, och for MTN emitterad i NOK, IPA berdkna ny
Réntesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen foér beraknandet till utgangen av
den da lopande Ranteperioden.

Rinta som upplupit under en Réanteperiod erldggs i efterskott pa respektive
Rénteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetoden som anges i Slutliga
Villkor eller enligt sddan annan berédkningsgrund som tillampas for aktuell Réntebas.

(d) Nollkupongslan

Om Lanet ar specificerat som nollkupongslan ska Lanet I6pa utan ranta. Nollkupongslan kan
utfardas till underkurs och 6sas in till ett belopp per MTN motsvarande Nominellt Belopp
eller andel darav.

Réanta (i forekommande fall) erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Ranta pa dag som inte dr Bankdag utbetalas ranta forst
foljande Bankdag. Ranta berdknas och utgar dock endast till och med (inklusive), vad avser
betalningar i SEK och EUR, och till (exklusive), vad avser NOK, Ranteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Ranta pa dag som inte ar Bankdag ska som
Ranteforfallodag istéllet anses ndrmast pafdljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller
i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara féregaende Bankdag. Ranta
berdaknas och utgar till och med (inklusive), vad avser SEK och EUR, och till (exklusive), vad avser
NOK, Ranteforfallodagen.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhdndelse som anges i 8.2 nedan har intraffat ska Norion Bank i samrad med
Ledarbanken initiera atgarder for att, sa snart det rimligen ar mojligt, bestimma Ersattande
Réntebas, Spreadjustering samt initiera atgarder for att bestimma nédvandiga administrativa,
tekniska och operativa andringar av Lanevillkoren for att tillampa, berdkna och slutligt faststalla den
tillampliga Réntebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sddant
samrad eller bestdmmande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sddant samrad eller
bestdmmande ska Norion Bank, pa Norion Banks bekostnad, snarast utse en Oberoende Radgivare
for att initiera atgarder for att, sa snart det rimligen ar mojligt, bestimma det ndmnda. Forutsatt att
Ersattande Rantebas, Spreadjustering och dvriga andringar har slutligt faststallts senast innan den
relevanta Réntebestamningsdagen ska &andringarna tillampas fran och med nastkommande
Ranteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella tekniska begransningar hos VP-central och
berdakningsmetoder som &r tillampliga i forhallande till sddan Ersattande Rantebas.

En triggerhandelse ar en eller flera av foljande handelser ("Triggerhdndelse") som innebar:

(a) att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) har upphort att existera
eller upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra foljande Bankdagar till f6ljd av
att Rantebasen (fér den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) upphor att berdknas
eller administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratoren av Rantebasen eller (ii) Administratoren av Rantebasen med information
om att Administratéren av Rantebasen inte langre tillhandahaller aktuell Rantebas (fér den
relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa obestamd tid och att det vid
tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertradande administratér har
utsetts eller férvantas utses att fortsatta tillhandahalla Rantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Rantebasen att Rantebasen (for den relevanta
Ranteperioden for aktuellt Lan) inte langre ar representativ for den underliggande
marknaden som Rantebasen adr avsedd att representera och Rantebasens representativitet
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8.3

8.4

8.5

8.6

kommer inte att kunna aterstallas, enligt tillsynsmyndigheten for Administratéren av
Rantebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten fér Administratéren av Rdntebasen med konsekvensen att det ar
olagligt for Norion Bank, IPA eller det Administrerande Institutet att berdkna betalning till
Fordringshavare genom att anvanda aktuell Rantebas (for den relevanta Ranteperioden
for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit férbjudet att anvanda aktuell Réntebas
(for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall
konkursforvaltaren for Administratoren fér Rantebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med
insolvens- eller resolutionsbefogenhet 6ver Administratéren av Réantebasen, med
information enligt (b) ovan; eller

ett Offentliggérande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhandelsen som anges i (b) till (e)
ovan kommer att intraffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggérande har gjorts far Norion Bank (utan att nagon skyldighet féreligger), om det ar
mojligt att vid sadan tidpunkt bestimma Ersdttande Rantebas, Spreadjustering och évriga dndringar,
i samrad med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera atgarder som
framkommer av 8.1 ovan for att slutligt faststalla Ersattande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga
andringar, for att 6verga till Ersattande Rantebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhdndelse som anges i nagon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av
Triggerhdndelse har intraffat men ingen Ersattande Rantebas och Spreadjustering har slutligen
faststallts senast innan efterféljande Rantebestdmningsdag eller om sadan Ersidttande Rantebas och
Spreadjustering har slutligen faststdllts men inte kan tillampas i samband med efterféljande
Réntebestamningsdag pa grund av tekniska begransningar hos VP-central, ska rantan for
nastkommande Ranteperiod vara:

(a) om tidigare Rantebas ar tillgédnglig sa ska den bestammas enligt villkoren som skulle gélla for
Rantebasen som om ingen Triggerhdndelse hade intraffat; eller

(b) om tidigare Rantebas inte &r tillganglig eller inte langre kan anvdndas i enlighet med tillamplig
lag eller reglering, den rénta som faststallts for senast foregaende Ranteperiod.

Denna bestammelse &r tillamplig pa ytterligare efterféljande Ranteperioder forutsatt att alla
relevanta atgarder har vidtagits avseende tillampningen av och de justeringar som framkommer av
detta avsnitt 8 (Byte av Rdntebas) infor varje sadan efterféljande Rantebestdamningsdag, men utan
framgang.

Innan Ersattande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga andringar blir effektiva ska Norion Bank
meddela Fordringshavare, Administrerande Institut, IPA samt VP-central i enlighet med avsnitt 19
(Meddelanden) omedelbart efter att Norion Bank i samrad med Ledarbanken eller den Oberoende
Radgivaren slutligt faststallt Ersattande Rantebas, Spreadjustering och nédvandiga dndringar och av
informationen ska dven framga néar dndringarna blir tillampliga. Om MTN &r upptagna till handel pa
Reglerad Marknad ska Norion Bank dven informera bérsen om andringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare, IPA och Administrerande Institut som utfor atgarder i enlighet
med detta avsnitt 8 ansvarar inte for nagon skada eller férlust som orsakas av beslut, atgarder som
vidtas eller utelamnas av denne i samband med bestammande och slutligt faststdllande av
Ersattande Rantebas, Spreadjustering eller dartill efterfoljande dndringar av Lanevillkoren, savida
inte direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken, den
Oberoende Radgivaren, IPA och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada
eller foljdforluster nar denne utfor atgarder enligt detta avsnitt.
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8.7

8.8

9.

9.1

Oaktat vad som star i detta avsnitt 8, kommer ingen Ersidttande Réntebas eller Spreadjustering
faststallas eller tillampas eller 6vrig andring av lanevillkoren goras i enlighet med detta avsnitt 8 om
och i den utstrackning som det, enligt Norion Banks rimliga beddmning, skulle kunna innebdra att
Forlagsbevis inte langre uppfyller kraven i Tillampliga Kapitalbasregler for att till fullo fa raknas in
sasom Supplementart Kapital fér Norion Bank.

| detta avsnitt 8 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

"Administratér av Rintebas" ir Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhallande till
STIBOR, Norske Finansielle Referanser AS (NoRe) i férhallande till NIBOR och European Money
Markets Institute (EMMI) i férhallande till EURIBOR eller nagon aktor som ersitter som
administrator av Rantebasen.

"Ersattande Rantebas" ar:

(i) den skdarm- eller referensranta, och den metodologi for berakning av l6ptid samt
berakningsmetoder med hansyn till skuldinstrument med liknande rédntevillkor som
MTN, som formellt reckommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertradare
eller ersattare till Rantebasen; eller

(i) om ingen sadan ranta kunnat utses enligt (i), sadan annan ranta som Norion Bank i
samrad med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestammer ar mest
jamfoérbar med Rantebasen.

For undvikande av tvivel, om Ersattande Radntebas skulle upphéra att finnas ska denna definition
tillampas mutatis mutandis pa sadan ny Ersdttande Réantebas.

"Oberoende Radgivare" &r ett oberoende finansinstitut eller val ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dar Rantebasen vanligen anvands.

"Offentliggérande" ar ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som
anges i 8.2 (b) till 8.2 (e) om att hdandelser eller omstandigheter som anges dari kommer att intraffa.

"Relevant Nomineringsorgan" &r, med forbehall for tillamplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa
uppdrag av nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet respektive Financial
Stability Board eller nagon del darav.

"Spreadjustering" ar en justeringsmarginal eller en formel eller metod fér berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillimpas pa Ersdttande Rantebas och som:

(i) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i férhallande till den ersatta
Rantebasen; eller

om (i) inte ar tillamplig, den justeringsmarginal som Norion Bank i samrad med Ledarbanken eller
den Oberoende Radgivaren anser skélig att anvdnda i syfte att i mojligaste man eliminera eventuella
vardeoverforingar mellan parterna till foljd av ett ersattande av Rantebasen och som vanligen
tillampas vid liknande transaktioner pa skuldkapitalmarknaden.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdroéjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med
den dag da betalning erldggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR
for MTN utgivna i SEK, NIBOR fér MTN utgivna i NOK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR
under den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR, NIBOR respektive
EURIBOR ska darvid avldsas den férsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid dréjsmalet
varar. Dréjsmalsranta enligt denna punkt 9.1 fér Lan som l6per med ranta ska dock aldrig utga efter
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9.2

lagre rantesats an som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tillagg
av tva procentenheter. Drojsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror drdjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller VP-central utgar dréjsmalsranta efter en
rantesats motsvarande (i) for Lan som I6per med rédnta, den rantesats som géllde for aktuellt Lan pa
forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som I6per utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR, NIBOR
respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR, NIBOR respektive EURIBOR ska
avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid dréjsmalet varar).

10. ATERBETALNING OCH ATERKOP

10.1

10.2

Lan forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen rinta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte
ar Bankdag aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag.

Norion Bank far aterkopa Obligationer vid varje tidpunkt och till vilket pris som helst under
forutsattning att det ar forenligt med géllande ratt. Obligationer som &gs av Norion Bank far enligt
Norion Banks eget val behallas, dverlatas eller 16sas in.

11. ATERKOP VID AGARFORANDRING / FORTIDA INLOSEN

111

11.2

11.3

11.4

11.5

Envar Fordringshavare har ratt till aterkop av alla, eller vissa, Obligationer som innehas av denne om
en handelse, eller serie av hdandelser intraffar som leder till att:

a) en fysisk eller juridisk person sjélv eller tillsammans med sadan narstadende som avses i lag
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, direkt eller indirekt:

(i) uppnar ett aktieinnehav i Norion Bank som direkt eller indirekt representerar mer
dn 50 procent av aktierna eller résterna i Norion Bank; eller

(ii) genom avtal, rostratt eller pa annat satt sjalv (eller tillsammans med sadan
narstaende som ovan namnts) har maojlighet att utse en majoritet av Norion Banks
styrelseledamoter eller har mojlighet att bestdmma innehallet i vasentliga
affarsmassiga beslut i Norion Bank (i den man sadana beslut inte fattas i relevant
persons egenskap av anstélld eller styrelseledamot i Norion Bank);

b) samtliga aktier i Norion Bank upphor att vara noterade vid en Reglerad Marknad.

Det aligger Norion Bank att sa snart Norion Bank fatt kinnedom om en &garférandring enligt
punkt 11.1 meddela Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa Norion Banks hemsida
och i enlighet med avsnitt 19 (Meddelanden). Meddelandet ska innehalla instruktioner avseende hur
en Fordringshavare som vill fa Obligationer aterkdpta ska agera samt specificera Aterképsdagen.

Aterképsdagen ska infalla tidigast 20 och senast 40 Bankdagar efter att meddelande om
dgarforandringen avsants till Fordringshavare i enlighet med punkt 11.2, dock att om Aterképsdagen
inte ar en Bankdag ska som Aterképsdag anses narmast paféljande Bankdag.

Om rétt till aterkop foreligger ska Norion Bank, om Fordringshavare sa begar, aterkopa relevanta
Obligationer som inte dr Nollkupongslan pa Aterképsdagen till ett belopp motsvarande det pris per
Obligation som skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen multiplicerat med en faktor
om 1,00 (100 %), tillsammans med upplupen men obetald rdanta (om nagon) fér perioden till och
med Aterképsdagen. Fér Obligationer som avser Nollkupongslan ska istillet ett belopp per
Obligation berdknat i enlighet med punkt 14.5 (b) erlaggas.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkép av Obligationer ska tillstéllas
Norion Bank senast 20 Bankdagar fore Aterkopsdagen.
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12. FORTIDA INLOSEN AVSEENDE FORLAGSLAN

12.1

12.2

Norion Bank dger ratt att aterbetala Forlagsbevis (till Nominellt belopp med tillagg fér upplupen
ranta) i fortid pa den dag eller de dagar som specificeras i Slutliga Villkor, férutsatt (i) att
Fordringshavarna underrattats darom senast tio Bankdagar innan dagen for fortida aterbetalning,
samt (ii) att Finansinspektionen ldmnat sitt medgivande till sddan fortida aterbetalning.

Norion Bank &ger vidare ratt att aterbetala Férlagsbevis (till Nominellt belopp med tillagg for
upplupen ranta) i fortid, for det fall att en Kapitalhdndelse eller Beskattningshandelse intraffat.
Aterbetalning i fortid enligt denna bestammelse forutsatter att (i) Fordringshavarna underrattats
ddrom senast tio Bankdagar innan dagen for fortida aterbetalning, samt (ii) att Finansinspektionen
[dmnat sitt medgivande till sadan fortida aterbetalning.

13. SARSKILDA ATAGANDEN

13.1

13.2

133

134

Sa lange nagon MTN utestar gér Norion Bank féljande ataganden.
Status

Norion Bank ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Obligationslan i férmansrattsligt
hdnseende minst jamstdlls med Norion Banks ovriga icke efterstdllda och icke sdkerstdllda
betalningsforpliktelser, forutom sadana forpliktelser som enligt gallande ratt har battre formansratt.

Norion Banks verksamhet

Norion Bank ska inte vasentligt forandra karaktaren av Koncernens verksamhet eller avyttra eller pa
annat satt avhdnda sig tillgangar om sadan avhandelse pa ett vasentligt negativt satt paverkar
Norion Banks férmaga att fullgéra sina férpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Rambeloppet

Norion Bank far inte ge ut ytterligare MTN under detta MTN-program om det innebar att det
sammanlagda Nominella Beloppet av de MTN som é&r utestdende under detta MTN-program,
inklusive de MTN som avses ges ut, overstiger Rambeloppet pa den dag da 6verenskommelse om
utgivning av MTN tréffas mellan Norion Bank och Utgivande Institut. Norion Bank och de Utgivande
Instituten ager ratt att éverenskomma om hdjning och sankning av Rambeloppet, utokning eller
minskning av antal Utgivande Institut samt utbyte av Utgivande Institut mot annat institut i enlighet
med avsnitt 17 (Andring av villkor, rambelopp m.m.).

Séikerstillande av andra Marknadslan
Norion Bank atar sig, sa lange ndagon MTN utestar, att:

(a) inte sjalvt stalla sdkerhet eller lata annan stilla sikerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pad annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptas av Norion Bank;

(b) inte sjalvt stalla sdkerhet for Marknadslan, i annan form an genom ansvarsforbindelse
(vilken i sin tur inte far sdkerstallas), som upptagits eller kan komma att upptas av annan an
Norion Bank; och

(c) tillse att annat Koncernféretag an Norion Bank vid eget upptagande av Marknadslan
efterlever bestimmelserna enligt punkterna a) och b) ovan, dock med det undantaget att
sadant annat Koncernforetag far stalla ansvarsforbindelse (vilken i sin tur inte far
sakerstallas) for andra Koncernféretags Marknadslan.
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13.5

13.6

13.7

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig Norion Bank
att ansdka om detta vid den relevanta Reglerade Marknaden, i férevarande fall Nasdaq Stockholm
eller Oslo Bgrs ASA, och att vidta de atgarder som erfordras for att bibehalla upptagandet till handel
sa lange det relevanta Lanet ar utestaende, dock langst sd lange detta ar mojligt enligt tillampliga
regler och handels- och avvecklingsrutiner.

Gaéllande lag m.m.

Norion Bank atar sig att i alla vasentliga avseenden efterleva vid var tid géllande regler och
anvisningar, som utfardats av svensk eller relevant utlandsk statsmakt, centralbank eller annan
myndighet eller annan Reglerad Marknad vid vilken Lan upptagits till handel.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Norion Bank atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga

Villkoren for samtliga utestdende Lan som ar upptagna till handel pa Reglerad Marknad tillgangliga
pa Norion Banks hemsida.

14. UPPSAGNING AV OBLIGATIONSLAN

141

Administrerade Institut ska;

(i) om sa begérs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten fér begaran representerar minst en
tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Obligationslan, sadan begaran kan endast goras av
Fordringshavare som ensamt eller gemensamt representerar en tiondel av Justerat Lanebelopp vid
aktuell Bankdag samt vid begaran féreter bevis om detta; eller

(ii) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Obligationslan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara att relevant Obligationslan tillsammans med upplupen réanta (om nagon) forfallit
till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmotet
(sasom tillampligt) beslutar, om:

(a) Norion Bank inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller réantebelopp avseende relevant
Obligationslan under detta MTN-program, savida inte dréjsmalet:

(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(ii) inte varar langre an tre Bankdagar;

(b) Norion Bank i nagot annat avseende dn som anges i (a) ovan eller i punkterna "Grona
Obligationer" och "Anvandning av tillférda medel" i Slutliga Villkor inte fullgor sina forpliktelser enligt
Lanevillkoren avseende relevant Obligationslan under detta MTN-program och, for det fall rattelse
ar mojlig och under forutsattning att Norion Bank skriftligen uppmanats att vidta rattelse, sadan
rattelse inte skett inom 15 Bankdagar;

(c) (i) ett Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erldgger betalning
avseende annat |an och lanet ifraga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat sdgas upp, till betalning
i fortid eller, om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra
slutbetalning — om betalningsdrojsmalet varar 15 Bankdagar, allt under forutsattning att summan
av utestaende skuld under de l1an som berérs uppgar till minst SEK 50 000 000, eller motsvarande
varde i annan valuta, eller (ii) annat lan till Koncernforetag forklaras uppsagt till betalning i fortid till
foljd av en uppsagningsgrund (oavsett karaktar), under forutsattning att summan av forfallna skulder
under sadana uppsagda lan uppgar till minst SEK 50 000 000, eller motsvarande varde i annan valuta;

(d) ett Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag da Koncernféretaget mottagit
berattigat krav infriar borgen eller garanti som Koncernféretaget stallt for annans forpliktelse, under
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14.2

143

14.4

14.5

forutsattning att summan av berattigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till minst SEK
50 000 000, eller motsvarande varde i annan valuta; (e) anlaggningstillgdng som &gs av ett
Koncernforetag och som har ett varde dverstigande SEK 5 000 000, eller motsvarande varde i annan
valuta, utmats (eller blir foremal for liknande utlandskt forfarande) och sdadan utmatning (eller
liknande utlandskt férfarande) inte undanréjs inom 30 Bankdagar fran dagen fér utmatningsbeslutet
(eller beslutet om liknande utlandskt forfarande);

(f) ett Koncernforetag staller in sina betalningar;

(g) ett Koncernféretag anscker om eller medger ansdkan om féretagsrekonstruktion eller liknande
forfarande;

(h) ett Koncernforetag forsatts i konkurs;

(i) beslut fattas om att Norion Bank ska trada i likvidation eller att annat Koncernféretag ska forsattas
i tvangslikvidation;

(j) Norion Banks styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Norion Bank ska uppga i annat bolag;

(k) ett Koncernforetag som bedriver tillstandspliktig bank- eller finansieringsrorelse eller annan
tillstandspliktig verksamhet inte innehar eller inte langre innehar tillstand fér sadan verksamhet;
eller

(I) Norion Bank inte langre innehar tillstand att bedriva bankrorelse oavsett orsaken till detta
forhallande (férutom om pa grund av sadan fusion som beskrivs i (j) ovan).

Begreppet "lan" i punkterna (c) och (d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som inte
erhallits som [an men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman
omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara att relevant Obligationslan tillsammans med ranta (om
nagon) forfallit till betalning enligt punkt 14.1. genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det
har beslutats pa ett Fordringshavarmote att sadan uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte
ska medféra uppsagning enligt punkt 14.1.

Det aligger Norion Bank att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna genom
pressmeddelande, pa Norion Banks hemsida och i enlighet med avsnitt 19 (Meddelanden) i fall en
uppsagningsgrund som anges i punkt 14.1 skulle intraffa. | brist pa sadan underrattelse eller
underrattelse enligt punkt 14.4ska Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk
vetskap, inte anses kdnna till en uppsdgningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om forutsattningar for uppsagning enligt punkt 14.1
foreligger.

Norion Bank ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skdligen nddvandigt tillstilla
Emissionsinstituten ett intyg rorande férhallanden som behandlas i punkt 14.1. Norion Bank ska
vidare lamna Emissionsinstituten de narmare upplysningar som Emissionsinstituten skaligen kan
komma att begédra rérande sadana forhallanden som behandlas i punkt 14.1 samt pa begéran av
Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som rimligen kan vara av betydelse harvidlag.

Vid aterbetalning av Obligationslan efter uppsagning enligt punkt 14.1 ska Norion Bank erlagga till
Fordringshavarna:

(a) for Obligationslan som loper med ranta; ett aterbetalningsbelopp som motsvarar
produkten av en faktor om 1,00 (100 %) och beloppet som skulle ha aterbetalats pa den
slutliga Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen men obetald rinta (om nagon) for
perioden till och med Aterkopsdagen; och
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(b) for Obligationslan som loper utan ranta; det belopp per Obligation som bestdams enligt
foljande formel per dagen for uppsagningen av Obligationslanet:

Nominellt Belopp
1+t

r= den séljranta som Administrerande Institut anger for 1an, utgivet av svenska staten, med en
aterstaende 16ptid narmast den som galler fér aktuellt Obligationslan. Vid avsaknad av
saljranta ska istdllet kdpranta anvandas, vilken ska reduceras med marknadsmassig skillnad
mellan kop- och séljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska
stangningsnoteringen anvandas; och

t= aterstaende |6ptid for aktuellt Obligationslan, uttryckt i Dagberdkningsmetoden
Faktiskt/360 for Obligationer utgivna i Svenska Kronor, Norska Kronor eller Euro.

15. UPPSAGNING AV FORLAGSLAN

15.1

15.2

Administrerande Institut ska;

(i) om sa begars skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten fér begaran representerar minst en
tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Forlagslan, sadan begaran kan endast géras av
Fordringshavare som ensamt eller gemensamt representerar en tiondel av Justerat Lanebelopp vid
aktuell Bankdag samt vid begaran féreter bevis om detta; eller

(ii) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Forlagslan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara att relevant Forlagslan tillsammans med upplupen rdnta (om nagon) forfallit till
betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmotet
(sasom tillampligt) beslutar, om:

a) Norion Bank forsatts i konkurs; eller
b) beslut fattas om att Norion Bank ska trada i likvidation.

Det aligger Norion Bank att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna genom
pressmeddelande, pa Norion Banks hemsida och i enlighet med avsnitt 19 (Meddelanden) i fall en
uppsagningsgrund som anges i punkt 15.1 skulle intrdffa. | brist pa sadan underrattelse ska
Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, inte anses kanna till en
uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att
bevaka om forutsattningar for uppsagning enligt punkt 15.1 foreligger.

16. FORDRINGSHAVARMOTE

16.1

16.2

16.3

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran annat Utgivande Institut, Norion Bank eller
Fordringshavare, som vid tidpunkten for begdran representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp under ett visst Lan (sadan begdran kan endast géras av Fordringshavare som &r
registrerade i det av aktuell VP-central forda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller
narmast efter den dag da begaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera
Fordringshavare som var f6r sig representerar mindre dn tio (10) procent av Justerat Lanebelopp,
gbras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarmoéte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sinda meddelande
om detta till varje Fordringshavare och Norion Bank inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit
en begaran fran annat Utgivande Institut, Norion Bank eller Fordringshavare enligt punkt 16.1 (eller
sadan senare dag som kravs av tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska utan
drojsmal skriftligen fér kdnnedom underratta Utgivande Institut om nyss namnda meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarmoéte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkdnnas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har
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16.4

16.5

16.6

16.7

16.8

16.9

16.10

meddelat Administrerande Institut att sddant godkdnnande inte kommer att lamnas, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte ar forenligt med gallande ratt.

Kallelsen enligt punkt 16.2 ska innehalla (i) tid fér motet, (ii) plats fér motet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begdran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformular. Endast &renden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmétet. Arenden upptagna pa dagordningen ska vara numrerade. Det huvudsakliga
innehallet i varje drende ska anges. Om det kréavs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara
pa Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare an trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmote for flera 1an under MTN-programmet kan hallas
vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestdammelserna i dessa Allméanna Villkor far Administrerande Institut foreskriva
sadana ytterligare bestammelser kring kallande till och hallande av Fordringshavarmétet som detta
finner lampligt. Sddana bestammelser kan bland annat innefatta majlighet for Fordringshavare att
rosta utan att personligen ndrvara vid motet, att rostning kan ske genom elektroniskt
rostningsforfarande eller genom skriftligt réstningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméaktigade i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att agera for
Fordringshavare) av nagon som ar, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet
far utdva rostratt pa sddant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Lanebelopp. Administrerande Institut dger narvara och ska tillse att det vid Fordringshavarmétet
finns en utskrift av det av aktuell VP-central férda avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for
Fordringshavarmotet.

Fordringshavare far inte besluta om &ndring av villkor som medfér att Norion Bank, efter
konsultation med Finansinspektionen, bedémer att Forlagsbevis inte langre far inrdknas som
Supplementart Kapital for Norion Bank. Skulle dnda ett sddant beslut fattas vid Fordringshavarmote
ar beslutet ogiltigt.

Vid Fordringshavarmote ager Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras ombud och
bitrdden, ratt att narvara. Pa Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare personer far narvara.
Ombud ska férete behorigen utfardad fullmakt som ska godkdnnas av Fordringshavarmotets
ordférande. Fordringshavarmote ska inledas med att ordférande, protokollférare och justeringsman
utses. Ordféranden ska uppratta en forteckning 6ver narvarande rostberattigade Fordringshavare
med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd").
Darefter ska Rostlangden godkannas av Fordringshavarmoétet. Fordringshavare som avgivit sin rost
via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa
bestimmelser anses sasom narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte
Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var Fordringshavare, respektive ombud fér sadan
Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i
Rostlangden. Norion Bank ska fa tillgang till relevanta rostberdkningar och underlaget for dessa.
Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas tillgéangligt for Fordringshavare, Norion Bank och
Administrerande Institut.

Beslut i foljande drenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst nittio (90)
procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta
Lanet vid Fordringshavarmotet:

(a) andring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av Nominellt Belopp, dndring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som foljer av
Lanevillkoren, inkluderat vad som féljer av tillampningen av avsnitt 8 (Byte av Rdntebas))
och andring av foreskriven Valuta eller dndring av gildenar under Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 16; och

(c) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.
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16.11

16.12

16.13

16.14

16.15

16.16

16.17

16.18

16.19

16.20

Arenden som inte omfattas av punkt 16.10 krdver samtycke av Fordringshavare representerande
mer an femtio (50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under
det relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, andringar
och avstaenden av rattigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet
(annat @n andringar enligt avsnitt 17 (Andring av villkor, rambelopp m.m.)) samt fértida uppsagning
av Lan.

Ett Fordringshavarmoéte ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst femtio
(50) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt
16.10 och annars tjugo (20) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet
narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller narvarar genom en befullméaktigad
representant).

Om Fordringshavarmotet natt beslutsforhet for vissa men inte alla drenden som ska beslutas vid
Fordringshavarmotet ska beslut fattas i de drenden fér vilka beslutsforhet foreligger och ovriga
arenden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarmote. Om Fordringshavarmote inte ar beslutsfort
avseende visst drende ska Administrerande Institut kalla till nytt Fordringshavarméte (i enlighet med
punkt 16.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits tillbaka av den eller de som initierade
Fordringshavarmotet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 16.12 ska inte gilla for sadant nytt
Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter som
tillkommer Norion Bank eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven godkdnnande av
vederbdrande part.

En Fordringshavare som innehar mer dn en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller résta pa
samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Norion Bank far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till
nagon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan
ersattning erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmote ar bindande fér samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lanet (vad galler Forlagslan med undantag fér vad som stadgas i punkt 16.8) oavsett
om de narvarat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare, oavsett om denne har varit narvarande
vid och oberoende av om och hur denne har rostat pd motet ska inte vara ansvarig fér skada som
beslutet vallar andra Fordringshavare. Fordringshavare som inte har rostat for ett beslut ska inte
vara ansvariga for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

Administrerande Instituts skdliga kostnader och utldagg i anledning av ett Fordringshavarmote,
inklusive skalig ersattning till det Administrerande Institutet, ska betalas av Norion Bank.

Pa Administrerande Instituts begdran ska Norion Bank utan drdjsmal tillhandahalla det
Administrerande Institutet ett certifikat som anger Nominellt Belopp for MTN som &gs av
Koncernforetag pa relevant Avstamningsdag fore ett Fordringshavarmote, oavsett om sadant
Koncernforetag ar direktregistrerat som adgare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara
ansvarigt for innehallet i sddant certifikat eller annars vara ansvarigt for att faststdlla om en MTN
ags av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan drojsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Norion Banks hemsida och i enlighet med avsnitt
19 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares begéaran tillstdlla denne
protokoll fran relevant Fordringshavarmote. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt
ovan ska dock inte paverka beslutets giltighet.
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17. ANDRING AV VILLKOR, RAMBELOPP M.M.

17.1

17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

17.7

17.8

17.9

Norion Bank och Emissionsinstituten far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i
dessa Allmanna Villkor.

Norion Bank och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara
fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Norion Bank och samtliga Emissionsinstitut far éverenskomma om hdojning eller sinkning av
Rambeloppet.

Norion Bank och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares
medgivande, 6verenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomféra sadana andringar i
Lanevillkoren i enlighet med vad som framkommer av avsnitt 8 (Byte av Rdntebas), vilka blir
bindande for de som omfattas av Lanevillkoren.

Anlitande av Emissionsinstitut kan ske genom oOverenskommelse mellan Norion Bank, aktuellt
institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrdda som sadant, dock att
Administrerande Institut med avseende pa visst Lan inte far avtrada med mindre &n att ett nytt
Administrerande Institut utses i dess stélle.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 17.1 till 17.5 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarméte enligt avsnitt 16 (Fordringshavarméte).

Ett godkannande pa Fordringshavarmoéte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av
andringen och behover inte innehalla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorsdandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar dndringen trader i kraft. En
andring trader dock inte i kraft forrdn den registrerats hos aktuell VP-central (i forekommande fall)
och publicerats pa Norion Banks hemsida.

Andring eller eftergift av villkor i enlighet med detta avsnitt 17 ska av Norion Bank snarast meddelas
till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 19 (Meddelanden) och publiceras pd Norion Banks
hemsida.

18. PRESKRIPTION

18.1

18.2

Fordran p3& kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran p& rénta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel
som avsatts for betalning av sadan fordran Norion Bank.

Om preskriptionsavbrott sker |6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

19. MEDDELANDEN

19.1

19.2

19.3

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt Ldn pa den adress som éar registrerad hos
aktuell VP-central pa Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska
ocksa offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa Norion Banks hemsida.

Meddelande ska tillstallas Norion Bank och Emissionsinstitut pa den adress som ar registrerad hos
Bolagsverket (eller motsvarande) vid tidpunkten for avsdndandet.

Ett meddelande till Norion Bank eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sdnds med normal
post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter
avsandande och meddelande som sands med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nar
det avlamnats pa angiven adress.
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19.4

For det fall ett meddelande inte sédnts pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

20. BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

20.1

20.2

20.3

204

| fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras
gillande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehadllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om
vederborande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i ndgot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstdndighet som angivits i punkt 20.1 att
vidta atgéard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument.

21. TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

211

21.2

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och dessa ska tolkas i enlighet darmed och svensk ratt
skall tillampas pa eventuella icke-kontraktuella fragor som uppkommer i anslutning till
Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Harmed bekréaftas att ovanstaende Allmanna Villkor &r fér oss bindande
Goteborg den 11 mars 2024
NORION BANK AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

for [Obligationslan/Férlagslan] nr[ ]
under Norion Bank AB (publ):s ("Norion Bank")
svenska MTN-program

For [Obligationslanet/Forlagslanet] ska gélla Allmanna Villkor fér ovan namnda MTN-program av den [8 mars
2022/11 mars 2024], jamte nedan angivna Slutliga Villkor. De Allmanna Villkoren fér Norion Banks MTN-program
aterges i Norion Banks grundprospekt daterat den 27 mars 2026 jamte fran tid till annan publicerade
tillaggsprospekt som upprattats for MTN-programmet i enlighet med artikel 8 i férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen") ("Grundprospektet") for MTN-programmet. Definitioner som anvands nedan framgar
antingen av Allméanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pd annat satt i Grundprospektet.

Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for [Obligationslan/Forlagslan] nr [ ] och har utarbetats enligt artikel 8
i Prospektforordningen, (EU) 2017/1129. Fullstandig information om Norion Bank och erbjudandet kan endast
fas genom Grundprospektet, dess tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfér investerare
som Overvager att investera i [Obligationer/Forlagsbevis] bér ldsa dessa Slutliga Villkor tillsammans med
Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. Grundprospektet och dess tilldaggsprospekt finns att tillgd pa
www.norionbank.se. En sammanfattning av den enskilda emissionen kommer att bifogas dessa Slutliga Villkor.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med
[SEK/EUR/NOK] [belopp i siffor] fran [SEK/EUR/NOK] [belopp i siffror] till [SEK/EUR/NOK] [belopp i siffror].]
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ALLMANT

N o v & w

10.

11.

Lanenummer:
(i)  Tranchbendamning:
Lanebelopp:

(i) for
[Obligationslanet/Férlagslanet]

(i)  for denna tranch:
[(iii) tidigare tranch(er):]
Pris per MTN:

Valuta:

Nominellt Belopp:
Lanedatum:

Startdag For Ranteberdkning:

(om annan &n Lanedatum)

Likviddag:

Aterbetalningsdag:

Rantekonstruktion:

Belopp pa vilket rinta ska berdknas:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

12,

13.

Fast Ranta:

(i) Réntesats:

(ii)  Ranteperiod:

(iii)

Ranteforfallodag(ar):

(iv)
(v) Riskfaktorer:

Dagberdkningsmetod:

Radntejustering:

(i) Villkor for Lan med Rantejustering

[SEK/NOK/EUR]
[SEK/NOK/EUR] [e]
[]

[]

[LAdnedatum]

[Specificera om annat én Lanedatum]
[*]

[Fast ranta]

[Rantejustering]

[Rorlig ranta (FRN)]

[Nollkupongslan]

[Nominellt Belopp/[*]]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*] % arlig ranta berdknat pa [Nominellt Belopp/[*]]

[SEK/EUR: Tiden fran den [e] till och med den [¢] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca
[*] manader med slutdag pa en Rantefdérfallodag]

[NOK: Tiden fran och med den [e] till den [¢] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteférfallodag]

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [], forsta gdngen den
[*] och sista gangen den [e]]

(Ovan férdndras i hdndelse av férkortad eller forldngd
Rénteperiod)

30/360

[I enlighet med riskfaktorn ["Risker relaterade till MTN:s
rantekonstruktion"] i Grundprospektet]

[*]
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14. Rorlig Ranta (FRN):

(i) Rantebas:

(ii)  Rantebasmarginal:

(iii) Rantebestamningsdag:

(iv) Ranteperiod:

(v)  Ranteforfallodagar:

(vi) Dagberakningsmetod:

(vii) Riskfaktorer:

15. Nollkupongslan:

(i) Villkor for
[Obligationslan/Foérlagslan]
utan ranta:

(i) Riskfaktorer:

ATERBETALNING
16. Belopp till vilket

[Obligationlan/Forlagslan] ska

aterbetalas vid den slutliga

Aterbetalningsdagen:

17. Forlagsbevis med fortida
inlosenmajlighet fér Norion Bank:
(i)  Villkor for fortida inlosen:
OVRIGT
18.

Grona Obligationer

(i) Villkor:

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*]-manaders [STIBOR/EURIBOR/NIBOR] [Den forsta
kupongens Rédntebas ska interpoleras linjart mellan [e]-
manader [STIBOR/EURIBOR/NIBOR] och [e]-manader
[STIBOR/EURIBOR/NIBOR]]

[+/-1[*] % arlig rénta berdknat pa [Nominellt Belopp/[*]]
[Tva] Bankdagar fore forsta dagen i varje Ranteperiod,
forsta gangen den [e]

[SEK/EUR: Tiden fran den [e] till och med den [] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca
[*] mdnader med slutdag pa en Ranteforfallodag]

[NOK: Tiden fran och med den [e] till den [¢] (den forsta
Réanteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteférfallodag]

Den [e],[*],[*] och den [e] varje ar, forsta gangen den [e]
och sista gangen [pa Aterbetalningsdagen/den [¢]].
[Faktiskt/360/Specificera]

[I enlighet med riskfaktorn ["Risker relaterade till MTN:s
rantekonstruktion"] i Grundprospektet]

[Tillampligt][Ej tillampligt]

(Om ej tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Ej tillampligt/Specificera]

[I enlighet med riskfaktorn ["Risker relaterade till MTN:s
rantekonstruktion"] i Grundprospektet]

[*] % av [Nominellt Belopp/[e] ]

[Tillampligt/Ej Tillampligt]

Norion Bank dger ratt till fortida inlosen féljande dagar; [*]
[samt varje Ranteforfallodag darefter].

Norion Bank dger dven ratt till fortida inlésen i enlighet
med punkt 11.2 i Allmanna Villkor.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

Grona Villkor daterade [e] géller for detta Obligationslan.
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19.

20.

21.

22.
23.

24,

25.
26.

27.

28.

29.

30.

(i) Riskfaktorer

Uppskattat tillfért nettobelopp:

Anvandning av tillféorda medel:

Emissionslikvidens anvdndning:

Bankdag:

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad:

(i) Reglerad Marknad:

(i) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal viardepapper som
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

(v) Reglerade Marknader eller
motsvarande marknader enligt
vad emittenten kanner till
vardepapper i samma klass
som de vardepapper som
erbjuds eller som ska tas upp
till handel redan finns
upptagna till handel:

Betalnings- och depaombud:
(IPA):

VP-central:

Féljande specifika risker beskrivna i
Grundprospektet ar tillampliga:

Intressen:

Kreditbetyg for
[Obligationslan/Forlagslan]:

Beslut till grund for upprattandet av
emissionen:

Information fran tredje part:

| enlighet med riskfaktor med rubrik ["Risker férenade
med Grona MTN"] i Grundprospektet

[SEK]/[EUR]/[NOK] [®] minus transaktionskostnader och
avgifter

[Allmédn finansiering av Bolagets verksamhet/l enlighet
med de Grona Villkor som féljer av punkt 18/Specificera]

[Emissionslikviden utgér del i Bolagets
skuldfinansiering]/[Specificera annan anvéndning]

I6pande

[Stockholm/Oslo]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdag Stockholm/Oslo Bgrs ASA/[e]/E]j tillampligt]
[*]

(]

[Specificera/Ej Tillampligt]

[Specificera/Ej Tillampligt]

For MTN i SEK eller EUR: [Ej tillamplig/Specificera]

For MTN i NOK: [Ej tillamplig/IPA under MTN-programmet
kommer att utses/Specificera.]

[Euroclear Sweden/VPS]

[Kreditrisker]

[Risker forknippade med andrahandsmarknaden]
[Risker forknippade med Forlagslan]

[Risker relaterade till MTN:s rantekonstruktion]
[Norion Bank far stélla sakerhet for annan skuld]
[Risker relaterade till benchmarkférordningen]

[Specificera/Ej Tillampligt]

(Personer som dr engagerade i emissionen och som kan ha
betydelse for enskilt Lan ska beskrivas)

[Specificera/Ej Tillampligt]

[Specificera] [Infoga datum]

[Informationen i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje part har atergetts korrekt och, savitt Norion Bank
kdnner till och kan wutréna av information som
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31.

32.

33.

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

ISIN:

offentliggjorts av denna tredje part, har inga
sakforhallanden utelamnats pa ett satt som skulle kunna
géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande/ Ej Tillamplig]

[Nordea Bank Abp]/[DNB Carnegie Investment Bank AB
(publ)l/[Swedbank AB (publ)]/[Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ)]/[Specificera]

[Nordea Bank Abp]/[DNB Carnegie Investment Bank AB
(publ)]/[Swedbank AB (publ)]/[Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ)]/[Specificera]

[SE[e]] [NO[e]]
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Norion Bank bekraftar att ovanstaende kompletterande villkor ar gillande fér [Obligationslanet/Forlagslanet]
tillsammans med Allmanna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga kapitalbelopp och (i
forekommande fall) rédnta samt att dven i Ovrigt iaktta Lanevillkoren. Norion Bank bekraftar vidare att alla
vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospektet som skulle kunna paverka

marknadens uppfattning om Norion Bank har offentliggjorts.

Goteborg den [datum]
NORION BANK AB (PUBL)

Underskrift Underskrift

Namnfortydligande Namnfortydligande

50



INFORMATION OM NORION BANK

Organisationsstruktur och information om Norion Bank

Norion Bank ar ett svenskt, publikt aktiebolag med organisationsnummer 556597-0513, bildat den 21 augusti
2000 och registrerat hos Bolagsverket den 8 september 2000. Verksamheten bedrivs under svensk lagstiftning
och i synnerhet lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt aktiebolagslagen (2005:551). Norion
Banks styrelse har sitt site i Goteborg, den registrerade adressen ar Box 11914, 404 39 Goteborg och
telefonnumret ar: tel. +46 (0)10-161 00 00. | Géteborg aterfinns ocksa huvudkontoret pa adressen Lilla Bommens
torg 11, 411 04 Goteborg. Verksamheten bedrivs i huvudsak fran huvudkontoret i Géteborg samt kontoren i
Stockholm, Helsingborg, Helsingfors och Oslo. Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning), Norion
Bank AB, registrerades hos Bolagsverket den 5 september 2023. Norion Banks LEl-kod &r
529900AGWAKUTYNETM®62.

Norion Banks hemsida &r www.norionbank.se. Informationen pd hemsidan ingar inte i Grundprospektet, savida
denna information inte inforlivats genom hanvisningar (se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning"
nedan). Informationen pa hemsidan har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Bolaget var tidigare ett heldgt dotterbolag till bolaget Collector AB, organisationsnummer 556560-0797, noterat
pa Mid Cap, Nasdaqg Stockholm. Den 15 augusti 2022 fusionerades Collector Bank AB och Collector AB genom
absorption dar Collector Bank AB aterstod som det dvertagande bolaget efter fusionen. Den 5 september 2023
andrades Collector Bank AB:s foretagsnamn till Norion Bank AB. Verksamheten for Norion Bank har forblivit
oforandrad efter fusionen da all operativ verksamhet dven innan fusionen bedrevs i Norion Bank (davarande
foretagsnamn Collector Bank AB), inklusive dess filialer. Sedan fusionen handlas aktierna i Norion Bank pa Nasdaq
Stockholm.

Norion Banks verksamhet

Norion Bank &r en bank specialiserad pa finansieringslosningar for foretag och privatpersoner, med sarskilt fokus
pa medelstora foretags finansiella behov. Foretagserbjudandet omfattar féretagskrediter, fastighetskrediter,
factoring och betalningslosningar dar Bolaget ska ses som foretagens komplement till traditionella storbanker.
Tjansterna for privatpersoner inkluderar privatlan, faktura- och delbetalningstjanster, kreditkort och sparkonton.
Bolaget har kontor i Goteborg (huvudkontor), Stockholm, Helsingfors och Oslo. Sedan 2015 ar Norion Bank
(tidigare Collector AB (publ)) noterat pa Nasdaq Stockholm.

Per den 31 december 2025 hade Bolaget cirka 420 anstallda (Eng. Full-time equivalents (FTEs)). Norion Bank har
sedan det grundades haft en hog tillvaxt, men prioriterar l6nsamhet framfor tillvaxt sedan hosten 2019. Idag ar
Banken en etablerad aktor i Sverige, Finland, Norge och Tyskland med en laneportféljsfordelning om 57 procent,
17 procent, 5 procent respektive 9 procent vid utgadngen av 2025. Ovriga marknader, bestdende av bland annat
Danmark, utgjorde 11 procent av laneportféljen.

Norion bedriver sin verksamhet genom fyra rérelsedrivande segment: Foretag, Fastigheter, Privat och Payments.
Segmentet Féretag omfattar factoring och foretagskrediter framst riktat till sma och medelstora foretag. Inom
segmentet Fastigheter erbjuds kommersiella fastighetsbolag juniora och seniora fastighetskrediter med
sékerheter i flerbostadsfastigheter och kommersiella fastigheter i storstadsomraden och tillvaxtstader. Bade
Foretag- och Fastighetssegmenten ar sarskilda fokusomraden fér Norion Bank. Segmenten Féretag och
Fastigheter utgjorde 23 procent respektive 41 procent av Bolagets laneportfolj per den 31 december 2025. Under
2025 utgjorde Foretag och Fastigheter 23 procent respektive 32 procent av Bolagets intdkter jamfort med
21 procent respektive 32 procent under 2024. Inom segmentet Privat bedrivs utlaning utan sdkerhet till
privatpersoner genom privatlan och kreditkort samt sparkonton. Segmentet Payments erbjuder faktura- och
delbetalningstjanster samt checkoutldsningar till e-handels- och detaljhandelskunder. Per den 31 december
2025 utgjorde segmentet Privat 28 procent av Bolagets laneportfolj samt 28 procent av Bolagets totala intakter
under 2025. Segmentet Payments utgjorde 7 procent av Bolagets laneportfolj per den 31 december 2025 samt
14 procent av Bolagets totala intdkter under 2025.

Den 21 november 2025 offentliggjorde Norion Bank ett rekommenderat offentligt uppképserbjudande till
aktiedgarna i Consensus Asset Management AB (publ) ("Consensus"), ett vardepappersbolag specialiserat pa
kapital- och formogenhetsforvaltning, att 6verlata samtliga aktier i Consensus till Norion Bank mot en kontant
ersattning om 22,50 kronor per aktie. Initial acceptfrist [6pte ursprungligen till 13 mars 2026, men har forlangts
till 31 mars 2026. Erbjudandet varderar Consensus till cirka 171 miljoner kronor.
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Erbjudandets fullféljande ar villkorat bland annat av att Norion Bank erhaller alla nédvandiga godkdannanden,
tillstand, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive beslut om dgarprévningar fran
Finansinspektionen, samt att Norion Bank blir dgare till aktier motsvarande mer dn 90 procent av det totala
antalet utestaende aktier i Consensus.

Om erbjudandet fullfljs avser Norion Bank att stdrka sin redan véldiversifierade verksamhet och ta ytterligare
steg for att utgora ett ledande komplement till storbankerna. Férvarvet skulle komplettera bankens nuvarande
erbjudande inom finansieringslésningar och utgéra en plattform som mojliggor utveckling och en forstarkt
position inom kapital- och formdgenhetsférvaltning.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelseledamoter
Styrelsen i Norion Bank bestar av féljande ledamoter:

Erik Selin (fodd 1967) — Styrelseordforande

Styrelseordférande sedan 2020, styrelsemedlem sedan 2011

Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: Styrelseledamot och VD fér Fastighets AB Balder
(publ), styrelseledamot i Erik Selin Fastigheter Aktiebolag, K-fast Holding AB, Brinova Fastigheter AB (publ),
Hexatronic Group AB och Hedin Mobility Group AB.

Per Lindblad (fodd 1962) — Styrelseledamot

Styrelsemedlem sedan 2025

Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: Styrelseledamot i Dina férsakringar AB och Nyfosa
AB

Bengt Edholm (fédd 1956) — Styrelseledamot
Styrelsemedlem sedan 2020
Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: Styrelseledamot i Hoist Finance AB (publ).

Marie Osberg (fodd 1960) — Styrelseledamot

Styrelsemedlem sedan 2020

Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: Styrelseledamot i Almi AB, Nordisk Bergteknik AB,
AcadeMedia AB (publ) och Aktiebolaget Trav och Galopp ATG.

Arian Falck Raoof (fédd 1992) — Styrelseledamot
Styrelsemedlem sedan 2024
Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: Chief Investment Officer p& Alektum Group.
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Ledande befattningshavare
Ledningen i Norion Bank bestar av féljande personer:

Martin Nossman (fédd 1971) — Chief Executive Officer

Anstilld sedan: 2018

Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: Styrelseordférande i Credian Partners AB, Credian
Investment Management AB, Credian Nordic Opportunities AB samt styrelseledamot i JME Invest AB.

Peter Olsson (fodd 1978) — Chief Financial Officer
Anstdlld sedan: 2019
Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: -

Alexandra Kaber (fodd 1976) — Chief Operating Officer
Anstdlld sedan: 2024
Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: -

Tarek Omeirat (fodd 1984) — Group Chief Credit Officer
Anstdlld sedan: 2021
Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: -

Ken Wendelin (fodd 1975) — General Manager, Real Estate
Anstdlld sedan: 2025
Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: -

Erik Rombin (fédd 1982) — General Manager, Corporate
Anstdlld sedan: 2024
Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: -

Patrik Hankers (fodd 1965) — Head of Consumer
Anstilld sedan: 2022
Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: Styrelseledamot Finansiell IDteknik/BankID.

David Lundqvist (fodd 1984) — General Manager, Payments
Anstdlld sedan: 2024
Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: -

Jonas Bjorkman (fodd 1965) — Chief Information Officer
Anstdlld sedan: 2019
Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: -

Josefin Eriksson (fodd 1985) — Head of CEO Office

Anstélld sedan: 2015

Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: Styrelseledamot i Myntro Holding AB och Myntro
AB

Anna-Klara Heldring (fédd 1975) — Head of Compliance
Anstdlld sedan: 2023
Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: -

Teresa Akemar (fodd 1981) — Chief HR Officer
Anstdlld sedan: 2019
Ovriga betydande uppdrag utanfér Norion Bank-koncernen: -
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Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Norion Bank har nagot personligt intresse och/eller
andra uppdrag som kan strida mot Norion Banks intressen. Flera styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har finansiella intressen i Norion Bank, som en konsekvens av att de dger aktier i Norion Bank.
Vidare ar Erik Selin inte oberoende i forhallande till stérre aktiedgare i Norion Bank. Fran tid till annan kan Norion
Bank inga affarstransaktioner med parter i vilka storre aktiedgare har intressen. Enligt Norion Banks bedémning
leder inget av dessa forhallanden till intressekonflikter mellan berérda personers personliga intressen och Norion
Banks intressen. For det fall en sadan intressekonflikt skulle uppsta kommer det hanteras i enlighet med
aktiebolagslagens regler och Norion Banks etablerade policyer avseende hantering av intressekonflikter.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Norion Bank kan kontaktas via Norion Banks
huvudkontor pa adress Lilla Bommens torg 11, 411 04 Goteborg, Sverige.

Revisor i Norion Bank

Ernst & Young AB, med adress Hamngatan 24, 111 24 Stockholm, utsags till Norion Banks revisor av arsstimman
2018. Arsstamman 2024 i Norion Bank beslutade om omval av Ernst & Young AB for tiden intill nista arsstimma.
Den auktoriserade revisorn Mona Alfredsson ar huvudansvarig revisor sedan arsstamman 2025. Mona Alfredsson
ar medlem i FAR.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen
Norion Banks arsredovisningar for 2023 och 2024 har reviderats av Ernst & Young AB, med adress Hamngatan
24, 111 24 Stockholmoch Daniel Eriksson som huvudansvarig revisor.

Storre aktiedgare

Norion Banks aktie ar noterad pa Nasdaqg Stockholm. Per den 31 december 2025 hade Norion Bank cirka 8 700
aktiedgare. Tabellen nedan anger de tio storsta aktiedgarna i Norion Bank, inklusive de aktiedgare som enligt
Bolagets kannedom, direkt eller indirekt, har ett innehav motsvarande fem procent eller mer av antalet aktier
eller roster i Norion Bank. De tio storsta dgarna kontrollerade tillsammans cirka 87,20 procent av antalet
utestaende aktier. Fastighets AB Balder kan genom sin réstandel utéva betydande inflytande 6ver Norion Bank i
fragor som ar foremal for aktiedgarnas beslutsfattande vid bolagsstimma, till exempel val av styrelse. Fastighets
AB Balders inflytande 6ver Norion Bank begrdnsas av aktiebolagslagens bestdimmelser om minoritetens
rattigheter. Fastighets AB Balders styrelse avser att foresla arsstamman i Fastighets AB Balder, den 8 maj 2026,
att besluta om utdelning av bolagets samtliga aktier i Norion Bank. Tabellen nedan presenterar aktiedgare i
Norion Bank per den 31 december 2025 och inkluderar for Norion Bank darefter kdnda forandringar fram till
dagen fér Grundprospektet.

Aktieagare i Norion Bank per den 31 december 2025 %
Fastighets AB Balder 44,07 %
Erik Selin (privat och genom bolag) 19,96 %
State Street Bank and Trust Company 6,57 %
Provobis Holding AB 3,08%
JME Invest AB 2,04%
Helichrysum Gruppen AB 1,03%
Brunudden Kapital AS 1,02 %
Bank of New York Mellon 0,93%
JP Morgan Chase Bank 0,91%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0,90 %
Ovriga aktiedgare 19,483 %
Totalt 100 %
Varav dgda av Norion Bank 7,6%

Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear Sweden AB och
Finansinspektionen.
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OVRIG INFORMATION

Ansvarsforsdkran

Norion Bank ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Norion Banks kinnedom 6verensstammer den
information som ges i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebérd har utelamnats. | den omfattning som féljer av lag ansvarar dven styrelsen i Norion Bank
for innehallet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kinnedom 6verensstammer den information som ges
i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord
har uteldamnats.

Information om trender och vasentliga forandringar i Norion Banks finansiella stillning

Det har inte intraffat nagra betydande férdandringar av Norion Banks finansiella stallning eller finansiella resultat
sedan offentliggérandet av Norion Banks oreviderade bokslutskommuniké foér perioden 1 januari—31 december
2025. Det har inte heller intraffat nagra handelser nyligen som ar specifika for Norion Bank och som i vasentlig
utstrackning ar relevanta for bedémningen av Bolagets solvens.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Norion Bank bedriver verksamhet i flera lander och inom ramen for den I6pande verksamheten blir Bolaget fran
tid till annan féremal for tvister, krav och administrativa forfaranden. Norion Banks bankrorelse ar foremal for
myndighetstillsyn samt omfattande reglering i samtliga de jurisdiktioner dar Bolaget &dr verksamt, vilket innebar
att Norion Bank I6pande har kontakt med och mottar framstallningar fran tillsynsmyndigheter, samt ar féremal
for olika typer av tillsynsévningar och undersdkningar av tillsynsmyndigheter. Beroende pa vad som framkommer
i tillsynen kan olika tillsynsatgarder vidtas.

I maj 2023 inledde Finansinspektionen en undersékning éver hur Norion Bank foljer Penningtvattsregelverket.
Undersokningen omfattar Norion Banks allmanna riskbedémning, riskbedomning av kunder, rutiner och riktlinjer
for kundkdnnedomsatgarder samt atgarder for kundkdnnedom under perioden 30 april 2022 till och med 1 maj
2023. Norion Bank har under processen haft lI6pande kontakt med Finansinspektionen och inkommit med
information och dokumentation inom féreskriven tid i den utstrackning det efterfragats av Finansinspektionen.
Den 31 januari 2025 meddelade Finansinspektionen Norion Bank att Finansinspektionen preliminart bedémer
att Norion Bank har Overtratt bestimmelser i Penningtvattsregelverket och att drendet har lamnats over till
Finansinspektionens rattsavdelning for fortsatt handldggning. Detta innebar att &rendet Overgatt i en
sanktionsprocess varvid Finansinspektionen prévar om det finns skal att ingripa mot Norion Bank, samt pa vilket
satt ett eventuellt ingripande i sa fall ska ske. Per dagen for Grundprospektet pagar undersokningen alltjamt.

| oktober 2023 inledde Konsumentverket en tillsyn avseende Norion Banks utformning av marknadsforing pa
fakturor. Norion Bank avser att efterfolja samtliga Konsumentverkets rekommendationer i darendet.

Utover vad som anges ovan har inte Norion Bank varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Norion Banks
kdnnedom riskerar att inledas) under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller som bedéms skulle
kunna fa betydande effekter pa Norion Banks eller Norion Bank-koncernens finansiella stallning eller Insamhet.

Vidsentliga avtal

MTN-program

Per dagen for detta Grundprospekt har Norion Bank utestdende obligationer som emitterats under Bolagets
MTN-program uppgaende till ett totalt nominellt belopp om 1 800 MSEK.

Den 25 april 2024 emitterades en senior icke-sakerstalld obligation om 200 MSEK med en |6ptid om tva ar med
forfall i maj 2026 och en rorlig ranta om tre manader STIBOR + 2,35 procent. Obligationslanet har sedan utdkats
vid flertal tillfallen till ett totalt belopp om 600 MSEK.

Den 6 september 2024 emitterade Norion Bank sin forsta grona seniora icke-sdkerstallda obligation om

700 MSEK inom ramen for Bolagets Grona Ramverk fér Finansiering. Obligationen har en |6ptid om tva ar med
forfall i september 2026 och en rorlig ranta om tre manader STIBOR + 2,10 procent.
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Den 25 oktober 2024 emitterades en senior icke-sdkerstalld obligation om 300 MSEK med en I6ptid om tre ar
med férfall i november 2027 och en rorlig ranta om tre manader STIBOR + 2,25 procent. Obligationslanet har
sedan utokats vid ett tillfalle till ett totalt belopp om 500 MSEK.

Supplementdrkapitaltillskott

Den 27 maj 2024 emitterades supplementarkapitalinstrument (Tier 2 Capital Bonds) om 300 MSEK med en I6ptid
om cirka tio ar, forsta mojliga inlésen efter fem ar och en rorlig rénta om tre manader STIBOR + 6,50 procent.
Medrakningsbart supplementarkapitaltillskott uppgick till 300 MSEK per den 31 december 2025.

Den 18 oktober 2024 emitterades supplementarkapitalinstrument (Tier 2 Capital Bonds) om 300 MSEK med en
|6ptid om cirka tio ar, forsta mojliga inlésen efter fem ar och en rorlig ranta om tre manader STIBOR + 5,95
procent. Medrakningsbart supplementarkapitaltillskott uppgick till 300 MSEK per den 31 december 2025.

Den 3 september 2025 emitterades supplementéarkapitalinstrument (Tier 2 Capital Bonds) om 500 MSEK med en
[6ptid om cirka tio ar, forsta méjliga inldsen efter fem ar och en rorlig ranta om tre manader STIBOR + 4,80
procent. Medrakningsbart supplementarkapitaltillskott uppgick till 500 MSEK per den 31 december 2025.

Primdrkapitaltillskott

Den 22 oktober 2025 emitterades primarkapitalinstrument (AT1 Capital Bonds) om 500 MSEK med en evig l16ptid
med forsta mojliga inlésen efter fem ar och en rorlig rdnta om tre manader STIBOR + 5,90 procent.
Medrdkningsbart primarkapitaltillskott uppgick till 500 MSEK per den 31 december 2025.

Norion Bank har inte ingatt nagra andra vasentliga avtal som inte ingatts inom ramen fér Norion Banks I6pande
verksamhet och som kan leda till att Norion Bank tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt
kan paverka Norion Banks mojligheter att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av MTN.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har inte verifierat innehallet i Grundprospektet och ansvarar inte for
dess innehall. Vissa av Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, tillhandahaller, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank- och finansieringstjanster till Norion Bank fér vilka Norion Bank far, och i framtiden
kan komma att fa, ersattning. Det kan alltsa finnas, eller uppsta, intressekonflikter.

Kostnader

Norion Bank star fér samtliga kostnader i samband med utgivande av MTN, sasom kostnader for framtagande av
Grundprospektet, upptagande till handel pa reglerad marknad, 6vrig dokumentation, avgifter till Euroclear
Sweden, Verdipapirsentralen ASA m.m.

Finansinspektionens godkdannande av Grundprospektet

Detta Grundprospekt har godkants av Finansinspektionen, som behdérig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdannande bor inte
betraktas som nagot slags stéd for Bolaget eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Grundprospekt.
Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i vardepapper som emitteras
under MTN-programmet.

Grundprospektets giltighetstid

Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkdannandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg
nar sa kravs enligt artikel 23 i Prospektférordningen. MTN kan ges ut under Grundprospektets giltighetstid.
Bolaget har inga skyldigheter att tillhandahalla tillagg till Grundprospektet ifall det uppkommer eller
uppmarksammas nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter efter Grundprospektets
giltighetstid.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Offentliggjorda handlingar

Nedanstaende handlingar som tidigare offentliggjorts ska, i sin helhet, lasas som en del av detta Grundprospekt.
De delar i nedan angivna dokument som inte har inforlivats genom hanvisning finns antingen atergivna i detta
Grundprospekt eller saknar enligt géllande prospektférordning relevans for upprattande av ett grundprospekt.

Norion Bank AB:s koncerndrsredovisning for rikenskapsdret 2023 (reviderad)
Resultatrdkning —s. 50

Rapport 6ver totalresultat —s. 51

Balansrdkning —s. 52

Forandring i eget kapital —s. 53

Kassaflédesanalys —s. 54-55

Noter (inklusive redovisningsprinciper) —s. 61-99

Revisionsberattelse —s. 101-103

Norion Banks koncerndrsredovisning fér perioden 1 januari — 31 december 2024 reviderad
Resultatrakning —s. 50

Rapport dver totalresultat —s. 51

Balansrdkning —s. 52

Forandring i eget kapital —s. 53

Kassaflodesanalys —s. 54

Noter (inklusive redovisningsprinciper) —s. 61-105

Revisionsberattelse —s.102-105

Norion Banks bokslutskommuniké fér perioden 1 januari — 31 december 2025 (ej reviderad)
Resultatrakning —s. 26

Rapport 6ver totalresultat —s. 27

Balansrakning —s. 28

Forandring i eget kapital —s. 29

Kassaflodesanalys —s. 31

Noter —s. 37-53

| syfte att underlatta utdkningar av Lan utgivna under tidigare grundprospekt dr de Allmanna Villkor och mallen
for Slutliga Villkor som framgar av Bolagets grundprospekt daterade 10 mars 2022, 8 mars 2023 respektive
11 mars 2024 inforlivade i detta Grundprospekt genom hanvisning.

Framtida handlingar

Nedanstaende handlingar som &nnu inte offentliggjorts ska, i sin helhet, ldsas som en del av detta
Grundprospekt. De delar i nedan angivna dokument som inte har inférlivats genom héanvisning saknas enligt
gallande prospektférordning relevans for upprattande av grundprospekt. Nedanstaende handlingar kommer,
efter att de har offentliggjorts, finnas tillgdngliga pa Norion Banks hemsida, www.norionbank.se/investor-
relations/finansiell-information. | hindelse av att nedan angivna datum for forvantat offentliggérande skulle
dndras kommer investerare bli meddelade om detta pa Norion Banks hemsida, www.norionbank.se.

Norion Bank AB:s koncerndrsredovisning fér rikenskapsdret 2025 (reviderad)
Férvdntat datum fér offentliggérande: 10 april 2026

Resultatrakning

Rapport 6ver totalresultat

Balansrakning

Forandring i eget kapital

Kassaflédesanalys

Noter (inklusive redovisningsprinciper)

Revisionsberattelse

Norion Banks deldrsrapport fér perioden 1 januari — 31 mars 2026 (ej reviderad)
Férvdntat datum fér offentliggérande: 23 april 2026

Resultatrakning

Rapport 6ver totalresultat
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Balansrakning

Forandring i eget kapital
Kassaflédesanalys

Noter (inklusive redovisningsprinciper)

Norion Banks deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2026 (ej reviderad)
Férvdntat datum fér offentliggérande: 14 juli 2026

Resultatrakning

Rapport 6ver totalresultat

Balansrakning

Forandring i eget kapital

Kassaflédesanalys

Noter (inklusive redovisningsprinciper)

Norion Banks deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2026 (ej reviderad)
Férvéintat datum fér offentliggérande: 22 oktober 2026

Resultatrakning

Rapport 6ver totalresultat

Balansrakning

Forandring i eget kapital

Kassaflédesanalys

Noter (inklusive redovisningsprinciper)

Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kommer att finnas tillgéangliga for inspektion hos Norion Bank p3a kontoret med
adress Lilla Bommens Torg 11, 411 09 Goteborg, under hela Grundprospektets giltighetstid, pa vardagar under
ordinarie kontorstid:

e Bolagsordning for Norion Bank

e Registreringsbevis for Norion Bank

e Norion Banks reviderade koncernarsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaren2023 och
2024

e Norion Banks bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2025

e Grundprospektet, inklusive de handlingar som inforlivats genom hanvisning och Slutliga Villkor fér varje
emission av MTN

o | forekommande fall, tillaggsprospekt till Grundprospektet

Handlingarna ovan och samtliga dokument som genom hénvisning ingar i Grundprospektet finns dven tillgédngliga
pa Norion Banks hemsida, www.norionbank.se.
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ADRESSER

Norion Bank AB

Lilla Bommens Torg 11
Box 11914

404 39 Goteborg
Sverige

010- 161 00 00
www.norionbank.se

Ledarbank och Emissionsinstitut
Nordea Bank Abp

Debt Capital Markets
Smalandsgatan 17
105 71 Stockholm, Sverige

www.nordea.com

Emissionsinstitut

DNB Carnegie Investment Bank AB (publ)

Regeringsgatan 59
103 38 Stockholm, Sverige
www.dnbcarnegie.se

Swedbank AB (publ)
Corporates & Institutions
105 34 Stockholm, Sverige
www.swedbank.se

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm

www.seb.se
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Central Vardepappersférvarare
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

Box 191

101 23 Stockholm, Sverige
www.euroclear.eu

Verdipapirsentralen ASA
Fred Olsens gate 1
postboks 1174 Sentrum
0107 Oslo

Norway

WWW.VpPS.no
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	7.5 Infaller Ränteförfallodag för Lån med Rörlig Ränta på dag som inte är Bankdag ska som Ränteförfallodag istället anses närmast påföljande Bankdag förutsatt att sådan Bankdag inte infaller i en ny kalendermånad, i vilket fall Ränteförfallodagen ska ...

	8. BYTE AV RÄNTEBAS
	8.
	8.1 Om en Triggerhändelse som anges i 8.2 nedan har inträffat ska Norion Bank i samråd med Ledarbanken initiera åtgärder för att, så snart det rimligen är möjligt, bestämma Ersättande Räntebas, Spreadjustering samt initiera åtgärder för att bestämma n...
	8.2 En triggerhändelse är en eller flera av följande händelser ("Triggerhändelse") som innebär:
	ett Offentliggörande har gjorts varpå den offentliggjorda Triggerhändelsen som anges i (b) till (e) ovan kommer att inträffa inom sex (6) månader.
	8.3 Om ett Offentliggörande har gjorts får Norion Bank (utan att någon skyldighet föreligger), om det är möjligt att vid sådan tidpunkt bestämma Ersättande Räntebas, Spreadjustering och övriga ändringar, i samråd med Ledarbanken eller genom att utse e...
	8.4 Om en Triggerhändelse som anges i någon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av Triggerhändelse har inträffat men ingen Ersättande Räntebas och Spreadjustering har slutligen fastställts senast innan efterföljande Räntebestämningsdag eller o...
	(a) om tidigare Räntebas är tillgänglig så ska den bestämmas enligt villkoren som skulle gälla för Räntebasen som om ingen Triggerhändelse hade inträffat; eller
	(b) om tidigare Räntebas inte är tillgänglig eller inte längre kan användas i enlighet med tillämplig lag eller reglering, den ränta som fastställts för senast föregående Ränteperiod.
	Denna bestämmelse är tillämplig på ytterligare efterföljande Ränteperioder förutsatt att alla relevanta åtgärder har vidtagits avseende tillämpningen av och de justeringar som framkommer av detta avsnitt 8 (Byte av Räntebas) inför varje sådan efterföl...
	8.5 Innan Ersättande Räntebas, Spreadjustering och övriga ändringar blir effektiva ska Norion Bank meddela Fordringshavare, Administrerande Institut, IPA samt VP-central i enlighet med avsnitt 19 (Meddelanden) omedelbart efter att Norion Bank i samråd...
	8.6 Ledarbanken, Oberoende Rådgivare, IPA och Administrerande Institut som utför åtgärder i enlighet med detta avsnitt 8 ansvarar inte för någon skada eller förlust som orsakas av beslut, åtgärder som vidtas eller utelämnas av denne i samband med best...
	8.7 Oaktat vad som står i detta avsnitt 8, kommer ingen Ersättande Räntebas eller Spreadjustering fastställas eller tillämpas eller övrig ändring av lånevillkoren göras i enlighet med detta avsnitt 8 om och i den utsträckning som det, enligt Norion Ba...
	8.8 I detta avsnitt 8 har följande definierade termer den betydelse som anges nedan:

	9. DRÖJSMÅLSRÄNTA
	9.
	9.1 Vid betalningsdröjsmål utgår dröjsmålsränta på det förfallna beloppet från förfallodagen till och med den dag då betalning erläggs efter en räntesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR för MTN utgivna i SEK, NIBOR för MTN utgivna i NOK...
	9.2 Beror dröjsmålet på hinder för Emissionsinstituten eller VP-central utgår dröjsmålsränta efter en räntesats motsvarande (i) för Lån som löper med ränta, den räntesats som gällde för aktuellt Lån på förfallodagen ifråga eller (ii) för Lån som löper...

	10. ÅTERBETALNING OCH ÅTERKÖP
	10.
	10.1 Lån förfaller till betalning på Återbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga Villkor, tillsammans med upplupen ränta (om någon). Infaller Återbetalningsdagen på dag som inte är Bankdag återbetalas Lånet dock först följande Bank...
	10.2 Norion Bank får återköpa Obligationer vid varje tidpunkt och till vilket pris som helst under förutsättning att det är förenligt med gällande rätt. Obligationer som ägs av Norion Bank får enligt Norion Banks eget val behållas, överlåtas eller lös...

	11. ÅTERKÖP VID ÄGARFÖRÄNDRING / FÖRTIDA INLÖSEN
	11.
	11.1 Envar Fordringshavare har rätt till återköp av alla, eller vissa, Obligationer som innehas av denne om en händelse, eller serie av händelser inträffar som leder till att:
	11.2 Det åligger Norion Bank att så snart Norion Bank fått kännedom om en ägarförändring enligt punkt 11.1 meddela Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, på Norion Banks hemsida och i enlighet med avsnitt 19 (Meddelanden). Meddelandet ska in...
	11.3 Återköpsdagen ska infalla tidigast 20 och senast 40 Bankdagar efter att meddelande om ägarförändringen avsänts till Fordringshavare i enlighet med punkt 11.2, dock att om Återköpsdagen inte är en Bankdag ska som Återköpsdag anses närmast påföljan...
	11.4 Om rätt till återköp föreligger ska Norion Bank, om Fordringshavare så begär, återköpa relevanta Obligationer som inte är Nollkupongslån på Återköpsdagen till ett belopp motsvarande det pris per Obligation som skulle återbetalats på den slutliga ...
	11.5 Meddelande från Fordringshavare avseende påkallande av återköp av Obligationer ska tillställas Norion Bank senast 20 Bankdagar före Återköpsdagen.

	12. FÖRTIDA INLÖSEN AVSEENDE FÖRLAGSLÅN
	12.
	12.1 Norion Bank äger rätt att återbetala Förlagsbevis (till Nominellt belopp med tillägg för upplupen ränta) i förtid på den dag eller de dagar som specificeras i Slutliga Villkor, förutsatt (i) att Fordringshavarna underrättats därom senast tio Bank...
	12.2 Norion Bank äger vidare rätt att återbetala Förlagsbevis (till Nominellt belopp med tillägg för upplupen ränta) i förtid, för det fall att en Kapitalhändelse eller Beskattningshändelse inträffat. Återbetalning i förtid enligt denna bestämmelse fö...

	13. SÄRSKILDA ÅTAGANDEN
	13.
	13.1 Status
	13.2 Norion Banks verksamhet
	13.3 Rambeloppet
	13.4 Säkerställande av andra Marknadslån
	13.5 Upptagande till handel på Reglerad Marknad
	13.6 Gällande lag m.m.
	13.7 Tillhandahållande av Lånevillkor

	14. UPPSÄGNING AV OBLIGATIONSLÅN
	14.
	14.1 Administrerade Institut ska;
	(i) om så begärs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten för begäran representerar minst en tiondel av Justerat Lånebelopp under relevant Obligationslån, sådan begäran kan endast göras av Fordringshavare som ensamt eller gemensamt representer...
	(ii) om så beslutas av Fordringshavarna under ett Obligationslån på Fordringshavarmöte,
	skriftligen förklara att relevant Obligationslån tillsammans med upplupen ränta (om någon) förfallit till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmötet (såsom tillämpligt) beslutar, om:
	(a) Norion Bank inte i rätt tid erlägger förfallet kapital- eller räntebelopp avseende relevant Obligationslån under detta MTN-program, såvida inte dröjsmålet:
	(b) Norion Bank i något annat avseende än som anges i (a) ovan eller i punkterna "Gröna Obligationer" och "Användning av tillförda medel" i Slutliga Villkor inte fullgör sina förpliktelser enligt Lånevillkoren avseende relevant Obligationslån under de...
	(c) (i) ett Koncernföretag inte i rätt tid eller inom tillämplig uppskovsperiod erlägger betalning avseende annat lån och lånet ifråga på grund därav sagts upp, eller kunnat sägas upp, till betalning i förtid eller, om uppsägningsbestämmelse saknas el...
	(d) ett Koncernföretag inte inom 15 Bankdagar efter den dag då Koncernföretaget mottagit berättigat krav infriar borgen eller garanti som Koncernföretaget ställt för annans förpliktelse, under förutsättning att summan av berättigade krav som inte infr...
	(f) ett Koncernföretag ställer in sina betalningar;
	(g) ett Koncernföretag ansöker om eller medger ansökan om företagsrekonstruktion eller liknande förfarande;
	(h) ett Koncernföretag försätts i konkurs;
	(i) beslut fattas om att Norion Bank ska träda i likvidation eller att annat Koncernföretag ska försättas i tvångslikvidation;
	(j) Norion Banks styrelse upprättar fusionsplan enligt vilken Norion Bank ska uppgå i annat bolag;
	(k) ett Koncernföretag som bedriver tillståndspliktig bank- eller finansieringsrörelse eller annan tillståndspliktig verksamhet inte innehar eller inte längre innehar tillstånd för sådan verksamhet; eller
	(l) Norion Bank inte längre innehar tillstånd att bedriva bankrörelse oavsett orsaken till detta förhållande (förutom om på grund av sådan fusion som beskrivs i (j) ovan).
	Begreppet "lån" i punkterna (c) och (d) ovan omfattar även kredit i räkning samt belopp som inte erhållits som lån men som ska erläggas på grund av skuldebrev uppenbarligen avsett för allmän omsättning.
	14.2 Administrerande Institut får inte förklara att relevant Obligationslån tillsammans med ränta (om någon) förfallit till betalning enligt punkt 14.1. genom hänvisning till en uppsägningsgrund om det har beslutats på ett Fordringshavarmöte att sådan...
	14.3 Det åligger Norion Bank att omedelbart underrätta Emissionsinstituten och Fordringshavarna genom pressmeddelande, på Norion Banks hemsida och i enlighet med avsnitt 19 (Meddelanden) i fall en uppsägningsgrund som anges i punkt 14.1 skulle inträff...
	14.4 Norion Bank ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skäligen nödvändigt tillställa Emissionsinstituten ett intyg rörande förhållanden som behandlas i punkt 14.1. Norion Bank ska vidare lämna Emissionsinstituten de närmare upplysningar...
	14.5 Vid återbetalning av Obligationslån efter uppsägning enligt punkt 14.1 ska Norion Bank erlägga till Fordringshavarna:

	15. UPPSÄGNING AV FÖRLAGSLÅN
	15.
	15.1 Administrerande Institut ska;
	15.2 Det åligger Norion Bank att omedelbart underrätta Emissionsinstituten och Fordringshavarna genom pressmeddelande, på Norion Banks hemsida och i enlighet med avsnitt 19 (Meddelanden) i fall en uppsägningsgrund som anges i punkt 15.1 skulle inträff...

	16. FORDRINGSHAVARMÖTE
	16.
	16.1 Administrerande Institut får och ska på begäran från annat Utgivande Institut, Norion Bank eller Fordringshavare, som vid tidpunkten för begäran representerar minst en tiondel av Justerat Lånebelopp under ett visst Lån (sådan begäran kan endast g...
	16.2 Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmöte genom att sända meddelande om detta till varje Fordringshavare och Norion Bank inom fem (5) Bankdagar från att det har mottagit en begäran från annat Utgivande Institut, Norion Bank ...
	16.3 Administrerande Institut får avstå från att sammankalla ett Fordringshavarmöte om (i) det föreslagna beslutet måste godkännas av någon person i tillägg till Fordringshavarna och denne har meddelat Administrerande Institut att sådant godkännande i...
	16.4 Kallelsen enligt punkt 16.2 ska innehålla (i) tid för mötet, (ii) plats för mötet, (iii) dagordning för mötet (inkluderande varje begäran om beslut från Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformulär. Endast ärenden som har inkluderats i kall...
	16.5 Fordringshavarmötet ska inte hållas tidigare än femton (15) Bankdagar och inte senare än trettio (30) Bankdagar från kallelsen. Fordringshavarmöte för flera lån under MTN-programmet kan hållas vid samma tillfälle.
	16.6 Utan att avvika från bestämmelserna i dessa Allmänna Villkor får Administrerande Institut föreskriva sådana ytterligare bestämmelser kring kallande till och hållande av Fordringshavarmötet som detta finner lämpligt. Sådana bestämmelser kan bland ...
	16.7 Endast personer som är, eller har blivit befullmäktigade i enlighet med avsnitt 4 (Rätt att agera för Fordringshavare) av någon som är, Fordringshavare på Avstämningsdagen för Fordringshavarmötet får utöva rösträtt på sådant Fordringshavarmöte, f...
	16.8 Fordringshavare får inte besluta om ändring av villkor som medför att Norion Bank, efter konsultation med Finansinspektionen, bedömer att Förlagsbevis inte längre får inräknas som Supplementärt Kapital för Norion Bank. Skulle ändå ett sådant besl...
	16.9 Vid Fordringshavarmöte äger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras ombud och biträden, rätt att närvara. På Fordringshavarmötet kan beslutas att ytterligare personer får närvara. Ombud ska förete behörigen utfärdad fullmakt som ...
	16.10 Beslut i följande ärenden kräver samtycke av Fordringshavare representerande minst nittio (90) procent av den del av Justerat Lånebelopp för vilket Fordringshavare röstar under det relevanta Lånet vid Fordringshavarmötet:
	16.11 Ärenden som inte omfattas av punkt 16.10 kräver samtycke av Fordringshavare representerande mer än femtio (50) procent av den del av Justerat Lånebelopp för vilket Fordringshavare röstar under det relevanta Lånet vid Fordringshavarmötet. Detta i...
	16.12 Ett Fordringshavarmöte är beslutsfört om Fordringshavare representerande minst femtio (50) procent av det Justerade Lånebeloppet under det relevanta Lånet avseende ett ärende i punkt 16.10 och annars tjugo (20) procent av det Justerade Lånebelop...
	16.13 Om Fordringshavarmötet nått beslutsförhet för vissa men inte alla ärenden som ska beslutas vid Fordringshavarmötet ska beslut fattas i de ärenden för vilka beslutsförhet föreligger och övriga ärenden ska hänskjutas till nytt Fordringshavarmöte. ...
	16.14 Ett beslut vid Fordringshavarmöte som utsträcker förpliktelser eller begränsar rättigheter som tillkommer Norion Bank eller Utgivande Institut under Lånevillkoren kräver även godkännande av vederbörande part.
	16.15 En Fordringshavare som innehar mer än en MTN behöver inte rösta för samtliga, eller rösta på samma sätt för samtliga, MTN som innehas av denne.
	16.16 Norion Bank får inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erläggs ersättning till någon Fordringshavare för att denne ska lämna samtycke enligt Lånevillkoren om inte sådan ersättning erbjuds alla Fordringshavare som lämnar ...
	16.17 Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmöte är bindande för samtliga Fordringshavare under det relevanta Lånet (vad gäller Förlagslån med undantag för vad som stadgas i punkt 16.8) oavsett om de närvarat vid Fordringshavarmötet. Fordringsh...
	16.18 Administrerande Instituts skäliga kostnader och utlägg i anledning av ett Fordringshavarmöte, inklusive skälig ersättning till det Administrerande Institutet, ska betalas av Norion Bank.
	16.19 På Administrerande Instituts begäran ska Norion Bank utan dröjsmål tillhandahålla det Administrerande Institutet ett certifikat som anger Nominellt Belopp för MTN som ägs av Koncernföretag på relevant Avstämningsdag före ett Fordringshavarmöte, ...
	16.20 Information om beslut taget vid Fordringshavarmöte ska utan dröjsmål meddelas Fordringshavarna under relevant Lån genom pressmeddelande, på Norion Banks hemsida och i enlighet med avsnitt 19 (Meddelanden). Administrerande Institut ska på Fordrin...

	17. ÄNDRING AV VILLKOR, RAMBELOPP M.M.
	17.
	17.1 Norion Bank och Emissionsinstituten får överenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i dessa Allmänna Villkor.
	17.2 Norion Bank och Administrerande Institut får överenskomma om justering av klara och uppenbara fel i Slutliga Villkor för visst Lån.
	17.3 Norion Bank och samtliga Emissionsinstitut får överenskomma om höjning eller sänkning av Rambeloppet.
	17.4 Norion Bank och Ledarbanken eller den Oberoende Rådgivaren får, utan Fordringshavares medgivande, överenskomma om justeringar i Lånevillkoren och genomföra sådana ändringar i Lånevillkoren i enlighet med vad som framkommer av avsnitt 8 (Byte av R...
	17.5 Anlitande av Emissionsinstitut kan ske genom överenskommelse mellan Norion Bank, aktuellt institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frånträda som sådant, dock att Administrerande Institut med avseende på visst Lån inte får avträda m...
	17.6 Ändring eller eftergift av Lånevillkor i andra fall än enligt punkterna 17.1 till 17.5 ska ske genom beslut på Fordringshavarmöte enligt avsnitt 16 (Fordringshavarmöte).
	17.7 Ett godkännande på Fordringshavarmöte av en villkorsändring kan omfatta sakinnehållet av ändringen och behöver inte innehålla en specifik utformning av ändringen.
	17.8 Ett beslut om en villkorsändring ska också innehålla ett beslut om när ändringen träder i kraft. En ändring träder dock inte i kraft förrän den registrerats hos aktuell VP-central (i förekommande fall) och publicerats på Norion Banks hemsida.
	17.9 Ändring eller eftergift av villkor i enlighet med detta avsnitt 17 ska av Norion Bank snarast meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 19 (Meddelanden) och publiceras på Norion Banks hemsida.

	18. PRESKRIPTION
	18.
	18.1 Fordran på kapitalbelopp preskriberas tio år efter Återbetalningsdagen. Fordran på ränta preskriberas tre år efter respektive Ränteförfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts för betalning av sådan fordran Norion Bank.
	18.2 Om preskriptionsavbrott sker löper ny preskriptionstid om tio år i fråga om kapitalbelopp och tre år beträffande räntebelopp, i båda fallen räknat från dag som framgår av bestämmelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

	19. MEDDELANDEN
	19.
	19.1 Meddelanden ska tillställas Fordringshavare för aktuellt Lån på den adress som är registrerad hos aktuell VP-central på Avstämningsdagen före avsändandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska också offentliggöras genom pressmeddelande och pub...
	19.2 Meddelande ska tillställas Norion Bank och Emissionsinstitut på den adress som är registrerad hos Bolagsverket (eller motsvarande) vid tidpunkten för avsändandet.
	19.3 Ett meddelande till Norion Bank eller Fordringshavare enligt Lånevillkoren som sänds med normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsändande och meddelande som sänds med bud ska anses ha komm...
	19.4 För det fall ett meddelande inte sänts på korrekt sätt till viss Fordringshavare ska detta inte påverka verkan av meddelande till övriga Fordringshavare.

	20. BEGRÄNSNING AV ANSVAR M.M.
	20.
	20.1 I fråga om de på Emissionsinstituten ankommande åtgärderna gäller att ansvarighet inte kan göras gällande för skada som beror av svenskt eller utländskt lagbud, svensk eller utländsk myndighetsåtgärd, krigshändelse, strejk, blockad, bojkott, lock...
	20.2 Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersättas av Emissionsinstitut om vederbörande Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i något fall utgår ersättning för indirekt skada.
	20.3 Föreligger hinder för Emissionsinstitut på grund av sådan omständighet som angivits i punkt 20.1 att vidta åtgärd, får åtgärden uppskjutas tills hindret har upphört.
	20.4 Vad ovan sagts gäller i den mån inte annat följer av lagen om värdepapperscentraler och kontoföring av finansiella instrument.

	21. TILLÄMPLIG LAG OCH JURISDIKTION
	21.
	21.1 Svensk rätt ska tillämpas på Lånevillkoren och dessa ska tolkas i enlighet därmed och svensk rätt skall tillämpas på eventuella icke-kontraktuella frågor som uppkommer i anslutning till Lånevillkoren.
	21.2 Tvist ska avgöras av svensk domstol. Stockholms tingsrätt ska vara första instans.


